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TÉRMINOS DE APROBACIÓN DEL PROYECTO DE GRADO
Título: La influencia de los microcréditos en las finanzas de los agricultores: Un
acercamiento a la realidad en el municipio de Cáqueza, en el periodo 2010-2014.
Objetivo general: Determinar la influencia que han tenido los microcréditos en las
finanzas de los agricultores en el municipio de Cáqueza durante el periodo 2010-2014.
Objetivos específicos:


Diagnosticar la situación actual y de los últimos cuatro años de los microcréditos
en la población de Cáqueza (Cundinamarca).



Caracterizar la población que hace uso de los microcréditos en el municipio de
Cáqueza, e identificar los sectores de la economía presentes en los microcréditos.



Estimar las variables que tienen vinculación con el tema, para establecer la
afectación de las finanzas de los agricultores de la población de Cáqueza.



Analizar los resultados del modelo aplicado para definir la incidencia de las
variables involucradas y generar conclusiones.

Pregunta de investigación: ¿Cuál fue la influencia de los microcréditos en las finanzas de
los agricultores en el municipio de Cáqueza en el periodo 2010-2014?
Hipótesis: Los microcréditos como una solución de financiación ante las necesidades de
inversión, para los agricultores en el municipio de Cáqueza, pueden ser un determinante en
la mejora de sus finanzas.
Metodología: Enfoque cuantitativo de tipo correlacional no experimental de corte
transversal, haciendo uso de fuentes primarias a través de la realización de encuestas y
secundarias por medio de la recolección de información en bases de datos e instituciones
para finalmente identificar variables relevantes y estimar un modelo de regresión logit.
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Resumen
El presente trabajo de investigación se basa en analizar la influencia de los microcréditos
en las finanzas de los agricultores del municipio de Cáqueza Cundinamarca en el periodo
comprendido entre el 2010 y el 2014, por medio de un enfoque cuantitativo que utiliza
como instrumento de medición la encuesta aplicada a los agricultores presentes en el
municipio. Adicionalmente se utiliza el modelo de regresión Logit que permite relacionar
el efecto del microcrédito en las finanzas de la población objeto de estudio, a través del
análisis de variables que explican la variable respuesta (mejora o desmejora de las
finanzas).
Para dar soporte a la investigación, se abarcan diferentes teorías, la primera expuesta por
Muhammad Yunus quien a través de su modelo Grameen Bank logró mejorar los ingresos
de la población de Bangladesh, en segundo lugar la teoría del desenvolvimiento económico
desarrollada por Joseph Schumpeter quien menciona que a través de la asignación de
recursos y la combinación de factores existentes es posible generar innovación y con ello
hacer más eficiente y rentable la actividad económica del acreedor y finalmente la teoría
de las asimetrías de información y el mercado del crédito expuesta por varios autores,
quienes afirman que la falta de información a la hora de adquirir un crédito se presenta en
mayor medida en las zonas rurales debido a que se desconocen factores relevantes lo que
puede generar mayor riesgo para las partes.
Finalmente para contrastar el análisis teórico con el empírico, se elaborara una serie de
conclusiones que permiten dar respuesta a la pregunta de investigación.
Abstrac
This research is based on analyzing the influence of microcredit on the finances of the
farmers in the municipality of Cundinamarca Cáqueza in the period between 2010 and
2014, through a quantitative approach using as a measuring instrument survey applied to
farmers present in the municipality. Additionally logic regression model that allowed
explanatory variables relate to the effect of microcredit on the finances of the study
population was used.
To support research, covering different theories, the first expounded by Muhammad Yunus
who through his Grameen Bank model was able to improve the income of the population
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of Bangladesh, second the theory of economic development developed by Joseph
Schumpeter who mentions that through the allocation of resources and the combination of
existing factors can generate innovation and therefore make economic activity more
efficient and profitable creditor, and finally the theory of asymmetric information and
credit markets exposed by several authors who claim that the lack of information when
purchasing a loan occurs more in rural areas because relevant factors which can lead to
increased risk for parts unknown
Finally, to compare the theoretical analysis with the empirical, we describe a number of
conclusions that allowed to answer the research question were developed.
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INTRODUCCIÓN
Una de las problemáticas que afecta en mayor medida a los países en desarrollo de África
y América latina es la pobreza (Collier, 2010), vista ésta como un desequilibrio social
generado por la desigualdad, reflejado en la insatisfacción de necesidades básicas
principalmente de la población rural (Jaramillo, 2006), pues como menciona Collier los
países con abundante fuente de riqueza natural son quienes se ven más afectados por este
problema, el cual es más evidente en la actividad agrícola, debido a que es excluida de los
procesos de construcción social, lo que ocasiona deficiencias en la seguridad alimentaria,
servicios de salud y educación, además de falta de reconocimiento de la labor agrícola
como un trabajo formal (Echeverría, 2000).
Según la Organización de las Naciones Unidas para la Alimentación y la Agricultura
(FAO), un gran porcentaje de la población a nivel mundial en situación de pobreza habita
en el sector rural, datos de 2010 demuestran que un 35% de dicha población en países en
desarrollo vive con menos de 1,25 dólares al día, situación que es preocupante, teniendo
en cuenta que son los agricultores y productores los que tienen acceso directo a los
alimentos y deberían vivir en mejores condiciones.
Adicionalmente, uno de los problemas más importantes que enfrenta esta población rural
en países del continente africano y latinoamericano, ha sido la falta de acceso al crédito
como mecanismo de desarrollo en la actividad productiva, razón por la cual se han creado
herramientas para mejorar las oportunidades en cuanto al acceso a servicios financieros,
entre éstos se encuentra el microcrédito, que consiste en otorgar recursos a la población
más vulnerable y brindar oportunidades de crecimiento potencializando el desarrollo de
su actividad económica (FAO,2000).
El objetivo primario de los programas de microcrédito es mitigar la pobreza aumentando
los ingresos de los prestatarios (FAO, 2000), de ahí que los microcréditos se han convertido
en un mecanismo de gran importancia para mejorar los niveles de pobreza a nivel mundial.
Desde que se introdujo este concepto con la creación del Grammen Bank1, han sido muchas
las personas que se han visto beneficiadas con este mecanismo, el cual ha promovido el
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Sistema bancario pensado para los pobres, creado por Muhammad Yunus en Bangladesh (1976).
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autoempleo y la creación de modelos de negocios, que reducen los ciclos de pobreza y
mejoran las condiciones de la población (Yunus, 2003).
Algunos estudios realizados en países con alto potencial agrícola como India, Perú y
Zimbawe han demostrado que los microcréditos involucran variables tanto económicas
como sociales, entre las que se encuentran la generación de empleo, incremento de la
productividad, crecimiento de las microempresas, aumento del ingreso y reducción de la
pobreza en términos de educación y vivienda (Garcés, 2008). Para el caso colombiano, en
el año 2005 se realizó una investigación en el sur de Santander donde se identificó la
importancia que tienen los microcréditos en la reducción de la pobreza, debido a que
incentiva la productividad; sin embargo se encontraron falencias en el acceso a éste
mecanismo, asociadas a los altos costos y la falta de bancarización en la región (López &
Peña, 2005).
Una de las mayores fuentes de ingreso para la población en Colombia está basada en la
agricultura, debido a que el 94% de su territorio es rural (Revista Semana, 2012), al mismo
tiempo que cuenta con los niveles de pobreza más altos dentro del país, puesto que uno de
cada dos habitantes rurales se encuentra en condición de pobreza, comparado con el área
urbana, donde uno de cada cuatro habitantes presenta ésta característica (PNUD, 2014),
situación que ha generado que en Colombia se promuevan mecanismos para mejorar las
condiciones de la población rural.
El capítulo III del Plan Nacional de Desarrollo 2014-2018 indica que es necesario generar
una transformación del campo para contribuir en el crecimiento de la actividad económica
agrícola en las regiones rurales. Aún son muchas las personas que cuentan con niveles
elevados de pobreza, sin embargo es allí donde el microcrédito juega un papel importante
en la asignación de recursos para mejorar esta condición, aunque no se conoce a ciencia
cierta si este tipo de crédito está cumpliendo con el objetivo para el cuál fue creado, o por
el contrario está deteriorando las finanzas de la población.
Según el reporte de la situación actual del microcrédito en Colombia realizado por el
Banco de la República en el segundo trimestre del año 2014, la demanda de los
microcréditos disminuyó con respecto al primer trimestre del mismo año, pasando de
un 36% a un 13%, condición que se presenta por una serie de factores que impiden el
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otorgamiento de dichos microcréditos, como son el sobreendeudamiento (21,5%) y la
capacidad de pago de los clientes (18,9%).
Otros factores identificados son el poco acceso de la población rural a estas formas de
financiamiento, la cual se debe a la falta de información y la poca intencionalidad de los
bancos a otorgar créditos en zonas rurales debido a su baja rentabilidad (Banco de la
República, 2014), además de la relevancia de los créditos informales en las finanzas de los
agricultores, ya que es más fácil y rápido acceder a éstas formas de financiamiento aunque
impliquen mayores tasas de interés (DNP, 2014).
Según el Banco Mundial, la actividad agrícola para Colombia representó dentro del PIB
total un 6,1% (2013). Cundinamarca es uno de los departamentos que más aporta al PIB
del sector con una participación de 10,9%, junto a Antioquia (13,3%), Valle (8,2%) y
Boyacá, (7,7%) (DANE, 2013). Cundinamarca está dividido en 116 municipios, entre ellos
se encuentra Cáqueza ubicándose estratégicamente como capital de provincia de oriente,
que le permite establecer una conexión cultural, comercial y social con los demás
municipios aledaños.
Cáqueza, reconocido por su gastronomía, paisajes y su riqueza ecoturística (El tiempo,
1998) cuenta con una población de 16.971 habitantes y un PIB equivalente a 141 mil
millones de pesos (Gobernación de Cundinamarca, 2012), según el Instituto Geográfico
Agustín Codacci (2013), Cáqueza cuenta con un territorio rural de 84.53% conformado por
36 veredas, donde su actividad económica se basa en la agricultura, principalmente en
cultivos de cebolla, tomate, papa, maíz y frijol en orden de rendimiento, comercializados
en Villavicencio y Bogotá (Alcaldía Municipal de Cáqueza, 2011).
En Cáqueza, existen cuatro operadores bancarios (Banco Agrario, Banco de Bogotá, Banco
Davivienda y Banco Popular) y una ONG microfinanciera (Fundación de la Mujer), los
cuales para septiembre de 2014 desembolsaron un total de 1591 microcréditos
(Asobancaria, 2014). Particularmente en Cáqueza, las cifras de los reportes bancarios
anuales publicados por ASOBANCARIA muestran que en los últimos cuatro años se ha
impulsado la bancarización, por lo cual se han otorgado una cantidad mayor de
microcréditos a los habitantes del municipio, comparado con los años inmediatamente
anteriores. Por lo anterior se plantea la siguiente pregunta de investigación: ¿Cuál fue la
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influencia de los microcréditos en las finanzas de los agricultores en el municipio de
Cáqueza en el periodo 2010-2014?, donde la hipótesis planteada está fundamentada en
afirmar que los microcréditos, como una solución de financiamiento ante las necesidades
de inversión, para los agricultores en el municipio de Cáqueza, pueden ser un determinante
en la mejora de sus finanzas.
En términos metodológicos, esta investigación busca tener un acercamiento directo a la
realidad actual que vive la población rural de Cáqueza, basado en un enfoque cuantitativo,
apoyado en encuestas e información proporcionada por los bancos comerciales presentes
en el municipio, con el fin de comprender las problemáticas que vive esta población en
torno al manejo y acceso a los microcréditos y así mismo, generar conclusiones y
recomendaciones que contribuyan al uso adecuado de estos créditos, los cuales pueden ser
un elemento que impulse el sector agrícola en éste municipio.
Teniendo en cuenta lo anterior se busca alcanzar cuatro objetivos específicos: el primero
de ellos es diagnosticar la situación actual y de los últimos cuatro años de los microcréditos
en la población de Cáqueza (Cundinamarca), luego caracterizar la población que hace uso
de los microcréditos en el municipio, e identificar los sectores de la economía agrícola
presentes en los microcréditos; posteriormente estimar las variables que tienen vinculación
con el tema, para establecer la afectación de las finanzas de los agricultores de la población
de Cáqueza y finalmente analizar los resultados del modelo aplicado para definir la
incidencia de las variables involucradas y generar conclusiones.
El desarrollo de la monografía está dividido en tres capítulos, donde el primero contiene
un marco de referencia, apoyado en un marco teórico y legal, el segundo capítulo abarca el
contexto del microcrédito en los agricultores del municipio de Cáqueza y el último analiza
la influencia de los microcréditos en las finanzas de los agricultores, haciendo uso del
modelo de regresión logístico.
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1. MARCO DE REFERENCIA
1.1 MARCO TEÓRICO
El microcrédito tiene sus orígenes en el siglo XX con el profesor Muhammad Yunus
(1976), con el paso de los años la teoría ha sido mejorada y reforzada por varios autores
que junto a trabajos experimentales han logrado plantear nuevas afirmaciones y
conclusiones en relación al tema. A continuación se van a desarrollar varias de las teorías
económicas que sustentan y aportan al presente trabajo de investigación.
1.1.1 Teoría económica de Muhammad Yunus
Los mecanismos de financiamiento han existido en la historia del mundo desde hace
cientos de años con las asociaciones y cooperativas de ahorro y crédito en las comunidades
de todo el mundo (FAO, 2000). El concepto de microcrédito se remonta al año 1976 en
Asía con el profesor de economía Muhammad Yunus, quien empezó otorgando pequeños
préstamos de su propio capital a la población de Jobra, ubicada muy cerca de la
Universidad de Chittagong, donde él dictaba clase, debido a la difícil situación de
hambruna por la que atravesaban. La primera persona a la cual ayudó fue una mujer que
fabricaba sillas de Bambú, quien no contaba con los recursos necesarios para el desarrollo
de su actividad y hacía uso de créditos informales que le cobraban altas tasas de interés y
no le permitía mejorar en su trabajo y su situación financiera.
Tras analizar la situación de dicha aldea, Yunus reconoce que la teoría economía no era del
todo correcta y que los pobres no tenían posibilidad de acceso a mecanismos formales de
crédito, por lo cual decide dar en préstamo 856 takas2 a 42 microempresarios que se estaban
apalancando con créditos informales (Yunus, 2006), comprobando que gracias a su aporte,
estos deudores aumentaron sus ingresos y mejoraron su situación financiera; razón por la
cual decide crear un banco alterno para los pobres, el Grameen Bank (Banco rural o de los
pueblos), oficialmente constituido en 1983 y que hoy se posiciona como uno de los más
importantes del mundo.
Muhammad Yunus en su libro “El banquero de los pobres: Los microcréditos y la batalla
contra la pobreza en el mundo 1997” expone su teoría y supone que es posible acabar con

2

Moneda oficial de Bangladés. 856 takas son equivalentes a 27 dólares aproximadamente.
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la pobreza mediante la distribución equitativa de la riqueza, además explica desde la
práctica que existe una gran distancia entre las teorías económicas y la realidad, afirmando
que la pobreza es perpetua, ya que la economía capitalista deja por fuera a los pobres y la
banca tradicional no concede préstamos a aquellos que no pudieran ofrecer garantías,
generando así un círculo vicioso de pobreza.
Ragnar Nurkse, un economista estadounidense de origen estonio, profesor de la
Universidad de Columbia en Nueva York y autor del modelo circulo vicioso del
subdesarrollo, afirma en su teoría que los pobres destinan sus pequeños ingresos
enteramente al consumo, por lo que no tienen ninguna capacidad de ahorro ni de inversión,
lo que limita las posibilidades de incrementar su renta futura y los excluye del sistema
capitalista actual, generando que permanezcan siempre en condición de pobreza (Zermeño,
2004).
El círculo vicioso del subdesarrollo existe en muchos lugares del mundo y se evidencia en
tres tipos de círculos que impiden el desarrollo y se alimentan entre sí. El primero es el
círculo vicioso cultural que hace énfasis en la falta de formación personal, el segundo es el
círculo vicioso demográfico definido por la alta natalidad y sobrepoblación que produce
miseria y el último es el círculo vicioso económico-financiero donde los bajos salarios
determinan la baja productividad laboral e impiden el crecimiento de las rentas del trabajo
(Zermeño, 2004).
Nurkse (1995) desde su teoría propone el microcrédito como un mecanismo para erradicar
la pobreza, al igual que Yunus (2006), quien afirma que el libre mercado no regula por sí
mismo el estado de las personas pobres ni facilita soluciones para todos los problemas
sociales y propone dejar a cargo de estas funciones a un sector privado movido por la
conciencia social, afirmando que allí debería existir una ética empresarial que destine sus
esfuerzos a objetivos sociales y no únicamente a incrementar sus beneficios personales,
ellos se enfocan en la creación de un sistema económico viable y solidario.
Yunus (1997) y Nurkse (1995) coinciden en afirmar que el microcrédito es una herramienta
que contribuye a crear conciencia de emprendimiento para enfrentar la miseria y salir de
ésta condición, ya que al proporcionar formas de financiamiento flexible a los más
necesitados se promueve el ahorro y el bienestar económico; así pues el crédito se debe
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convertir en un derecho humano fundamental y las estructuras financieras de los países
deben propender por mejorar su implementación.
Yunus confirma que es necesario desarrollar programas dirigidos a ofrecer créditos a las
personas que no pueden acceder a éste tipo de financiación para ayudar a la población rural
pobre a liberarse de la pobreza invirtiendo en pequeñas fincas y actividades económicas.
Ahora bien, de la teoría a la práctica existe mucha diferencia, y el presente trabajo de
investigación pretende ratificar si el microcrédito ha sido un alivio a la pobreza en Cáqueza
o por el contario el agricultor no ha manifestado ningún efecto positivo con el uso de éste
instrumento bancario.
La teoría del circulo vicioso refleja una realidad presente en el municipio de estudio,
Cáqueza, donde las personas y familias destinan sus pequeños ingresos a los gastos diarios
sin una posibilidad adicional de re-invertir o ahorrar, ésta se convierte en la razón para
solicitar los créditos y para salir de ese círculo de subdesarrollo que incluye los círculos
viciosos cultural y financiero a los que están expuestos los agricultores, esto con el fin de
generar progreso y mejorar su calidad de vida.
Teniendo en cuenta lo anterior, a continuación se plantea la teoría del desenvolvimiento
económico que mantiene una estrecha relación con los planteamientos propuestos por
Yunus, debido a que el modelo que el autor plantea está basado en la importancia de la
asignación de recursos para promover el desarrollo de las familias pobres, y la teoría del
desenvolvimiento económico como se analiza más adelante reconoce la importancia de la
asignación de recursos para promover cambios en la actividad económica de los agentes
con necesidad de capital junto a la innovación y desarrollo.
1.1.2 Teoría del desenvolvimiento económico de Schumpeter
Joseph Schumpeter fue un destacado economista austro-estadounidense, educado en Viena,
ministro de economía de Austria y director del Banco Biederman (Turriago, 2001). Una de
sus principales obras fue el libro “Teoría del desenvolvimiento económico” publicado en
el año 1912, una investigación sobre ganancias, crédito, capital, interés y ciclo económico.
Schumpeter (1912) define el desenvolvimiento económico como “un cambio espontáneo
y discontinuo en los cauces de la corriente, alteraciones del equilibrio que desplazan
siempre el estado de equilibrio existente con anterioridad”.
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La teoría del desenvolvimiento económico se define por la puesta en marcha de nuevas
combinaciones de los factores productivos, distinguiendo cinco casos de desenvolvimiento
mencionados a continuación; la introducción de un nuevo producto, la introducción de un
nuevo proceso de producción, la apertura de un nuevo mercado, el desarrollo de una nueva
fuente de insumo y los cambios en la organización industrial. Schumpeter expone que para
lograr el desenvolvimiento, es importante recurrir a los antiguos medios de producción
usados en combinaciones previamente hechas y adicionalmente recurrir al crédito como
fuente de financiación.
La teoría señala dos aspectos fundamentales, el empresario y el crédito, el primero es la
persona que lleva a cabo la realización de nuevas combinaciones y la única que necesita
del crédito como transferencia temporal de poder adquisitivo para emprender nuevas
actividades, en éste sentido señala el crédito como un préstamo temporal para adquirir
nuevos bienes y servicios, y como creador de medios de pago que adelanta el capital que
el empresario convertirá en los bienes, que una vez vendidos en el mercado, significarán
flujos de efectivo para la empresa y posibilidades de saldar el crédito (Girón, 2000).
El empresario innovador y las mentes creativas son motores esenciales para lograr el
desenvolvimiento económico, la función del empresario según Schumpeter es poner en
marcha nuevas combinaciones, lo que supone innovar en la actividad económica, dejando
atrás las decisiones de rutina; esta actividad es fundamental para pasar de una situación
estacionaria a una situación de desarrollo. Las actividades de innovación suponen una
reducción de costos en los procesos productivos o un aumento en el precio del bien final,
encontrando una diferencia alta entre ingresos y gastos que a su vez conduce al incremento
del margen de ganancia del empresario.
Para Schumpeter los cambios del sistema económico son aquellos que surgen por su propia
iniciativa, desde adentro, y no aquellos que son forzados desde afuera; es por esta razón
que él afirma que para que exista desarrollo se deben realizar nuevas combinaciones de
medios productivos, es decir innovaciones, que surgen por iniciativa propia,
revolucionando la estructura económica desde adentro, destruyendo la vieja estructura y
creando una nueva.
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El mercado de dinero aparece como medio de financiación del desenvolvimiento a través
del crédito, para desarrollar las ideas que aparecen en el mercado y apoyar al empresario
emprendedor e innovador. Luego de inyectar dinero en el mercado es responsabilidad del
empresario mantenerse y convertirse en su propia fuente de ingreso. Schumpeter relaciona
dos clases de crédito, el crédito normal y el crédito anormal, el primero crea un derecho de
poder adquisitivo al empresario, con entrega previa de bienes existentes como garantía. El
segundo crea también derechos al empresario que en ausencia de servicios productivos
pasados, solamente puede describirse como garantías los servicios futuros o bienes por
producirse.
La teoría descrita por Schumpeter relaciona al empresario innovador con el crédito y el
desenvolvimiento económico, en el caso del presente trabajo de investigación extraemos
la teoría al estudio de los agricultores en la población de Cáqueza, donde el empresario
impulsado por las nuevas combinaciones es el agricultor que necesita de medios de
financiación y a su vez es el microemprendedor que hace uso del microcrédito para
promover una nueva actividad (agricultura), convirtiéndose así en un agente de cambio
con acceso a la corriente social de bienes motivado por el deseo de progreso, salir de la
pobreza y crear desenvolvimiento económico.
El desenvolvimiento económico se puntualiza en una mejora en las finanzas de los
pequeños agricultores, cuando ellos consideran que su calidad de vida ha mejorado, su
actividad económica ha crecido y sus ingresos han aumentado, se está pasando de un estado
estacionario a un estado de desenvolvimiento y el microcrédito ha cumplido el fin para lo
cual fue creado, es por esta razón y las anteriormente mencionadas que la suposición de
Schumpeter es una teoría valida y con aplicabilidad en el trabajo de grado.
Otra de las teorías con aplicabilidad es la teoría del mercado del crédito y las asimetrías de
información, la cual complementa la teoría antes descrita, es así como la anterior teoría
describe la importancia de los créditos para lograr crecimiento económico y la siguiente
analiza de manera profunda el comportamiento del mercado de crédito en países en
desarrollo y la incidencia que tiene la falta de información en el otorgamiento o no de los
mismos, principalmente en las áreas rurales.
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1.1.3 Teoría del mercado de crédito y las asimetrías de la información
La economía y las relaciones entre agentes económicos que buscan suplir la demanda y la
oferta de bienes y servicios requieren de una transferencia de información, sin embargo no
todos los agentes que intervienen cuentan con ésta a la hora de tomar decisiones, razón por
la cual surge la teoría de la información asimétrica para explicar que existen fallas de
mercado que ratifican que éste es ineficiente (Delvasto, 2006).
La teoría de información asimétrica fue desarrollada por primera vez por George Akerlof,
quien introdujo el concepto de asimetrías de información para demostrar que los agentes
más beneficiados son aquellos que poseen mayor información, utilizando el principio de
los limones, denominación bajo la cual desarrolló su teoría para explicar el mercado de los
automóviles usados, en donde existen dos tipos de bienes, los buenos y los malos (limones).
Sin embargo, debido a las asimetrías de información, es el vendedor quien obtiene ventaja
de la relación comercial, ya que vende los bienes malos al comprador, donde este último
conoce el precio pero desconoce la calidad, reduciendo la probabilidad de adquirir un buen
producto (Akerlof, 1970).
Akerlof desarrolla el concepto de selección adversa, introducido por primera vez en la ley
de Gresham3, para denominar las situaciones en las cuales se produce un oportunismo
precontractual (Gómez, 2008), entendido este como la situación en la cual una de las partes
desconoce información relevante, lo que genera que la parte menos informada no conozca
las condiciones y obtenga los bienes con la peor calidad a un precio superior.
Otros autores que trabajaron este concepto y que junto a Arkelof fueron merecedores del
nobel de economía en el año 2001 fueron Michael Spence y Joseph Stiglitz, quienes de
manera conjunta desarrollaron una nueva hipótesis que contrapone las teorías de
autorregulación del mercado, basadas principalmente en el principio de la mano invisible
planteado por Adam Smith y lo extienden a un análisis más profundo de la información
imperfecta presentada en muchos mercados, desde los mercados agrícolas hasta los

3

Teoría desarrollada por Thomas Gresham en el siglo XIX en Inglaterra para explicar cómo la adulteración
de algunas monedas de oro, generó el rechazo de todas la monedas, situación que explica que las monedas
de mala calidad desplazaron a las de buena calidad.

11
mercados de crédito, siendo estos últimos donde las asimetrías de información son más
notorias y las fallas de mercado más profundas (Villareal, 2008).
Uno de los conceptos trabajados por estos autores hace referencia al riesgo moral, que
difiere del concepto de selección adversa, puesto que este último relaciona el problema de
asimetrías de información con el momento anterior al acuerdo, mientras que el riesgo moral
hace referencia a las consecuencias de las decisiones futuras de la parte oportunista, la cual
oculta información importante y hace uso de la misma para afectar a la otra parte sin que
ésta pueda controlar los efectos (Rodríguez, 2001).
Introduciendo el concepto de asimetrías de información al mercado financiero y más
específicamente al mercado de crédito, muchos autores coinciden en afirmar que existen
mayores restricciones en el otorgamiento de créditos bancarios en los países emergentes,
así lo exponen Stiglitz & Weiss (1981), quienes afirman que debido a la imperfección
presentada en este tipo de economías, la información fluye deficientemente y en ocasiones
las tasas de interés sobrepasan el límite establecido, ya que las entidades bancarias buscan
mitigar el riesgo de incumplimiento a través de la misma, sin embrago esto puede generar
un problema de insolvencia aún mayor en el largo plazo.
Teorías clásicas poseen un análisis simplificado del funcionamiento del mercado del
crédito basado en la relación prestamista-prestatario, por lo cual la teoría de la asimetría de
información explica el desconocimiento por parte del prestamista de todas las
características del negocio o la actividad que desarrolla el prestatario, debido a que no
existe dentro de la demanda de crédito una homogeneidad de estas características, lo que
implica realizar una evaluación detallada de la información suministrada y valorar si ésta
incide directamente en un costo traducido en riesgo para la entidad.
Para los bancos es fundamental la calidad de sus clientes definiendo ésta en términos de la
probabilidad de no reembolso. Así, cuanto mayor sea dicha calidad disminuirá la
probabilidad de incurrir en pérdidas; para contrarrestar este impacto, los prestamistas
elevan las tasas de interés corrientes traducidas en rentabilidad.
Teniendo en cuenta lo anterior, existen dos razones por la cual se raciona el crédito: la
selección adversa que genera riesgo de insolvencia o morosidad por parte del cliente
provocado por el aumento de las tasas, y el riesgo moral que se observa cuando se
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modifican las características del proyecto para adquirir los beneficios del crédito y/o
cuando se llevan a cabo acciones no observables por el prestamista y que perjudican el
rendimiento esperado de la inversión (Stiglitz & Weiss, 1981).
A lo largo de la historia han aparecido diferentes definiciones que incorporan las causas
que generan el racionamiento del crédito, entre ellas se encuentra la planteada por Jaffee
& Stiglitz (1990) donde el cliente no alcanza a obtener el volumen de crédito que necesita,
debido a que la entidad financiera aplica un tipo de interés corriente más elevado, basado
en el riesgo al cual se esté enfrentando y el racionamiento puro donde los bancos son
incapaces que identificar la calidad de los clientes basados en su actividad, de esta manera
estos deciden no cubrir el total de la demanda de crédito con el fin de no disminuir el
rendimiento esperado.
Analizando el mercado de crédito rural, Hoff y Stiglitz (1990), identificaron que este no
funciona de la manera competitiva como debería, esta situación se presenta principalmente
por la participación del sector formal e informal, la existencia de créditos segmentados en
donde se cobran diferentes tasas de interés, según la probabilidad de incumplimiento, la
disposición de los bancos en prestar a quienes poseen mayores garantías y el racionamiento
de crédito generado debido al desequilibrio entre la oferta y demanda de créditos que no
puede ser cubierta por la tasa de interés; entre muchos otros factores.
Uno de los problemas que se evidencian en la población de Cáqueza, hace referencia a la
falta de información por parte de los tomadores del crédito, es decir de los agricultores, en
muchos casos estos no conocen las condiciones de pago y las tasas de interés cobradas, lo
que incrementa el riesgo de incumplimiento, generando que los créditos no cumplan con
el objetivo para el cual fueron creados, lo cual se da principalmente por las asimetrías de
información. Por otro lado, tal y como mencionan Hoff y Stiglitz existe resistencia por
parte de las entidades financieras a otorgar créditos en el sector rural comparado con el
sector urbano, lo que se presenta principalmente por la incertidumbre y el riesgo al cual se
ven expuestos.
Las teorías antes descritas permiten analizar de manera más clara el comportamiento de los
microcréditos en las zonas rurales, de ahí se partirá el estudio sobre la determinación de
cómo influyen los microcréditos en las finanzas de los agricultores del municipio de
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Cáqueza, teniendo en cuenta que las teorías coinciden en afirmar que los microcréditos en
sí, son un mecanismo exitoso que le permite al agricultor salir de su condición de pobreza,
sin embargo también es evidente que aún existen fallas en el mercado de crédito rural, lo
que restringe el éxito total y completo de éste mecanismo.
1.2 MARCO LEGAL
Desde mediados del siglo XX, Colombia se ha preocupado por incentivar el acceso de la
población pobre al sistema financiero, sin embrago fue desde los años 80 cuando enfatizó
en el desarrollo de las Pymes, iniciando con el Plan Nacional de Desarrollo para la
microempresa (DNP, 2014), el cual buscó impulsar el desarrollo industrial y la capacitación
en los pequeños empresarios para mejorar la competitividad (Barona, 2004); debido a este
primer paso, el estado a través de los distintos gobiernos iniciando por el gobierno de
Belisario Betancur ha venido evolucionando en este tema hasta nuestros días.
Uno de los adelantos más significativos que ha tenido Colombia en el ámbito financiero,
enfocado a las finanzas de micro, pequeñas y medianas empresas, corresponde a la ley 590
del año 2000 la cual introdujo el concepto de microcrédito, definido en el artículo 39 como
el sistema de financiamiento a microempresas en un monto no superior a 25 SMLMV y
permitió la creación de mecanismos en pro del desarrollo de estas pequeñas unidades de
negocio, sin embrago la ley también le dio la potestad a las entidades financieras de cobrar
honorarios y comisiones no contemplados en la tasa de interés.
La anterior iniciativa, demuestra uno de los primeros avances del gobierno colombiano por
apoyar a pequeñas unidades de negocios y mejorar la competitividad y el desarrollo
empresarial del país, por lo cual en el 2004 se realiza una modificación comprendida en la
ley 905 de 2004 donde cambia el concepto de pequeña y mediana empresa, que según el
artículo dos se define como las unidades de explotación económica, que cumplan las
siguientes dos condiciones según corresponda: mediana empresa (desde 51 hasta 200
trabajadores y activos entre 5001 a 30.000 SMLMV), pequeña empresa (desde 11 hasta 50
trabajadores y activos entre 501 y 5000 SMLMV) y microempresa (no más de 10
trabajadores y activos inferiores a 500 SMLMV, excluida la vivienda.).
Más adelante en el año 2006 se generan dos adelantos importantes para el sector financiero
rural, el primero de ellos correspondiente a los corresponsales no bancarios, reglamentados
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por el decreto 2233 de 2006, el cual promueve una mayor inserción de la población rural a
los servicios y productos financieros y el decreto 3078 de 2006 que da inicio a la banca de
oportunidades para promover el acceso a servicios financieros, incluido el crédito a la
pequeña y mediana empresa y a las familias de menores ingresos. Así mismo el documento
Conpes 3424 explica que el crecimiento económico y la superación de la pobreza están
determinados por el acceso eficiente a programas de crédito y que dentro del país se debe
propender por la proliferación de dichos programas, sin embrago aún existen muchas zonas
rurales no bancarizadas.
Debido a lo anterior, se crea la ley 1151 de 2007, mediante la cual se dictamina el Plan
Nacional de Desarrollo 2006-2010, con el objetivo de promover el crecimiento económico
del país a través de la bancarización y el fortalecimiento de la banca de oportunidades, el
cual a través de la colocación de cinco millones de microcréditos permitió el acceso de la
población excluida de la banca tradicional a servicios financieros y promovió el desarrollo
económico de las zonas rurales, reduciendo la pobreza y permitiendo la inserción de
jóvenes y de población vulnerable en proyectos productivos.
En el año 2008 se generan dos reglamentaciones de gran importancia que refuerzan la
reglamentación antes mencionada, la primera hace referencia al decreto 919 de 2008, el
cual modifica el monto de endeudamiento de 25 SMLMV a 120 SMLMV, ampliando el
cupo de endeudamiento, y el decreto 1119 de 2008 que promueve el acceso a servicios
financieros en las personas de menos recursos, principalmente a través de las cuentas de
ahorros a bajos montos.
Finalmente, otro de los lineamientos jurídicos que nos permite analizar el comportamiento
de los microcréditos, hace referencia a la usura, la cual para el caso colombiano está
reglamentada por el código penal, el cual según el artículo 305 castiga el cobro excesivo
de intereses con cárcel y multa monetaria; el código de comercio bajo el artículo 884; el
código civil según el artículo 2231 y finalmente por la ley 45 de 1990 donde se manifiesta
según el artículo 72 que si se cobran intereses superiores a los establecidos, la entidad
tendrá que devolver el excedente, perdiendo el interés ganado.
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2. METODOLOGÍA
La investigación es un estudio de procesos que desarrollan un análisis crítico y empírico
los cuales se aplican al estudio de una coyuntura, que en el presente trabajo está relacionada
con el estudio de la influencia del microcrédito en las finanzas de los agricultores del
municipio de Cáqueza. La metodología es una serie de métodos de investigación que se
siguen para alcanzar un objetivo de estudio (Yin, 2002); a continuación se presenta la
metodología aplicada al presente trabajo de investigación y las herramientas utilizadas para
su desarrollo.
2.1 Enfoque de la investigación
Definir el enfoque metodológico es el primer paso para especificar la forma en que se
recolectarán, analizaran e interpretaran los datos. Teniendo en cuenta las características del
presente trabajo de investigación, es posible distinguir un enfoque cuantitativo, que usa la
recolección de datos para probar la hipótesis, utilizando la medición numérica y el análisis
estadístico para establecer patrones de comportamiento y probar las teorías descritas
(Hernández, 2001).
Partiendo del planteamiento del problema se realizó una revisión literaria del marco teórico
que permitió identificar las variables necesarias para el desarrollo del modelo, utilizando
métodos estadísticos que permitieron la generación de un análisis completo de los datos y
la elaboración de un reporte de resultados. Es importante tener en cuenta que la
investigación cuantitativa debe ser lo más objetiva posible, evitando alterar la información
por creencias, ideas, deseos y tendencias del investigador que pueden influir en los
resultados del estudio (Hernández, 2001).
El estudio de la relación de los microcréditos con las finanzas de los agricultores en el
municipio de Cáqueza utiliza un enfoque cuantitativo, debido a que busca establecer
patrones de comportamiento a través del análisis de la población por medio de la medición
numérica, el conteo y la estadística, para con ello establecer una relación causa-efecto de
las dos variables principales que integran la pregunta de investigación y finalmente aceptar
o rechazar la hipótesis planteada y generar conclusiones (Hernández, 2001).
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2.2 Tipo de investigación
El tipo de investigación determina el grado de profundidad, exigencia y proceso
metodológico a desarrollar en una investigación, los tipos de investigación que existen son
exploratoria, descriptiva, correlacional y de causalidad. El presente proyecto de
investigación es de tipo correlacional, es decir que describe la relación de dos o más
variables en un momento determinado o en otras palabras permite identificar de qué manera
los cambios de una variable inciden en los valores de otra (Hernández, 2001). En el trabajo
se observa y posteriormente se analiza el comportamiento de las variables que hacen parte
de las finanzas de los agricultores del municipio de Cáqueza, comprendidos en un periodo
único desde el año 2010 al 2014.
Con el propósito de responder a la pregunta de investigación, cumplir los objetivos y
validar o rechazar la hipótesis, se hace uso del diseño de investigación, en donde existen
tres clases; experimental, no experimental y múltiple, siendo el diseño no experimental el
apropiado para nuestra investigación, debido a que la estrategia para la obtención de
información, está basada en la observación de los fenómenos y variables en un ambiente
natural para después ser analizados, lo que implica que no exista una manipulación
intencional de las variables a utilizar y no se tenga control directo sobre ellas porque ya
sucedieron, al igual que sus efectos (Hernández, 2001).
Los diseños no experimentales se pueden clasificar en transversales y longitudinales, donde
el diseño de investigación aplicado es no experimental de corte transversal, debido a que
se recolectan datos en un momento único y su propósito es describir variables y analizar su
incidencia en un periodo determinado.
Se considera que éste es el tipo de investigación adecuado al proyecto de investigación,
debido a que se busca evaluar la situación de la comunidad de Cáqueza en relación al
fenómeno del microcrédito, con el fin de determinar la relación de éste instrumento
bancario con las finanzas de los agricultores del municipio en el periodo 2010-2014.
2.3 Proceso metodológico a seguir
Para lograr el objetivo del proyecto de investigación y responder de manera eficaz y
completa la pregunta de investigación, se ha planteado una secuencia de actividades. A
continuación se nombra el proceso metodológico a seguir:
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Revisión teórica: con el fin de sustentar teóricamente el estudio se contextualizó y
soportó la investigación con estudios realizados previamente en relación al tema de
estudio y con teorías relacionadas que proporcionan un visión más general de donde se
sitúa el planteamiento propuesto por otros autores y expertos en el tema, y de esta forma
tener un sentido de orientación que amplía el horizonte del estudio. Adicionalmente se
utilizaron sitios oficiales de organizaciones multilaterales, bases de datos y páginas de
internet relacionadas con los temas a tratar.



Descripción de variables: las variables son los aspectos cualitativos o cuantitativos
objetos de estudio y búsqueda respecto a las unidades de análisis (Verdugo, 2010).
Estas se dividen en dependientes e independientes, las primeras se miden para ver el
efecto que la manipulación de la variable independiente tiene en ella, mientras que la
segunda es aquella propiedad, cualidad o característica de un evento que tiene la
capacidad para influir o afectar otras variables.



Recolección de la información: la recolección de datos implica elaborar un plan
detallado de procedimientos que conduzcan a la recopilación de información con un
propósito específico. Existen dos tipos de fuentes que contienen datos a usar en el
proyecto de investigación:
Fuentes Secundarias: integra todo tipo de fuente que contiene datos o información
reelaborada y/o sintetizada (Bounocore, 1980) que para el presente caso corresponde a
la recopilación de datos a partir de páginas de internet, entidades públicas y privadas.
Los pasos a seguir para la obtención de la información son los siguientes:


Lista de la información solicitada: es importante tener claro lo que
verdaderamente necesita la investigación, un listado permitirá especificar que
ítems se deben buscar y solicitar. Dentro de la información recopilada se
encuentran datos de la actividad agrícola, características básicas de la población
rural de Cáqueza como número de predios, estratos socioeconómicos, servicios
públicos y condiciones de vida en general y principales productos cultivados en
el periodo de estudio; junto con información relacionada al microcrédito como
tasas de interés, condiciones de acceso, entidades bancarias y cantidades de
microcrédito desembolsados.
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Recopilación de información: este paso permitió la realización de una
búsqueda de los ítems mencionados en la lista anterior, en páginas de internet
como el DANE, Asobancaria, Ministerio de Agricultura, Departamento
Nacional de Planeación y visitas a la Alcaldía Municipal de Cáqueza y a los
bancos y entidades financieras presentes en el municipio, en donde otorgaron
información relevante para analizar el panorama general del municipio, sus
avances y programas de desarrollo agrícola.



Ordenamiento de los datos: una vez obtenida la información proporcionada por
las entidades y extraída de internet, se procedió a seleccionar la información
más apropiada y cercana a nuestro tema de investigación. El ordenamiento de
los datos se llevó a cabo en documentos extra por temas, ítems y variables a
considerar.

Fuentes primarias: corresponde al material original que no ha sido interpretado,
manipulado o evaluado por otra persona, información de primera mano y directa sobre un
evento o comunidad (Jones, 2015). En el trabajo de investigación se aplicó una encuesta a
la población objeto de estudio. Este tipo de recolección de datos se usa para complementar
la información adquirida con anticipación en las fuentes secundarias. El desarrollo de este
instrumento conllevo a seguir los pasos mencionados a continuación:


Se realizó un formato de encuesta (cuestionario), donde el tipo de preguntas que la
conformaron fueron preguntas cerradas, de selección múltiple, algunas indicando
rangos numéricos; de igual forma el cuestionario fue un cuestionario-lista en el que
el encuestador va preguntando al encuestado (Ver apéndice No. 1).



Para determinar el tamaño de la muestra se utilizó el método no probabilístico por
conveniencia. Las muestras no probabilísticas dependen del proceso de toma de
decisiones de los investigadores y de la muestra seleccionada basada en las
características de la población (Hernández, Fernández, & Baptista, 2010).
Adicionalmente, el muestreo por conveniencia consiste en seleccionar al individuo
dado la conveniente accesibilidad y proximidad de los sujetos para el investigador.
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La fórmula a usar para determinar el tamaño óptimo de muestra es la que sigue a
continuación (población finita):
(1) 𝑛 =

𝑍 2 𝑁𝑝𝑞
𝑍 2 𝑁𝑝𝑞𝑒 2 (𝑁 − 1) + 𝑍 2 𝑝𝑞

Donde:
 Z= Es una constante que depende del nivel de confianza a usar y éste valor se obtiene
de la tabla de distribución normal.
 N= Tamaño de la población.
 p= Proporción de individuos que poseen en la población la característica de estudio
(Acceso a microcréditos agrícolas).
 q= Proporción de individuos que no poseen la característica de estudio.
 e= Límite aceptable de error.
Los parámetros que se tomaron son los siguientes: Para Z = 1,96 con un nivel de confianza
del 95%. N será igual a la cantidad promedio de personas que acceden a un microcrédito
agrícola en el periodo de estudio. q= 5%, por lo tanto p= 95% que es el porcentaje de
personas que cumple con la condición para que sea válida en el estudio. Y se trabajó con
un error del 0,05.
Para establecer los parámetros y en seguida resolver la fórmula se realizó una prueba piloto
con 20 personas al azar, en el municipio de Cáqueza, a las que se les preguntó que si había
accedido a un microcrédito agrícola en los últimos cuatro años, obteniendo los siguientes
resultados:
Tabla 1Prueba piloto, acceso al microcrédito
¿Ha accedido a algún microcrédito agrícola en los últimos cuatro años?
19
95%
SI
NO

1

5%

Fuente: elaboración propia.

La prueba piloto arroja un resultado de probabilidad positiva del 95%, es decir la
proporción de personas que poseen en la población la característica de estudio, con lo
explicado anteriormente se especifica el tamaño de la muestra a continuación:
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Tabla 2 Tamaño de la muestra
Población Total
(Promedio)
16.831

Usuarios de
microcrédito
1.681

Usuarios de m.
agrícola
864

Muestra
105

Fuente: elaboración propia

Del promedio de la población del periodo 2010 al 2014, un 9,98% aproximadamente
accedió a algún microcrédito durante el periodo. Y de ese 9,98% unas 864 personas
destinaron el microcrédito en actividades agrícolas, de donde se extrajo una muestra
representativa de 105 personas.


Tabulación de datos: se le dio un orden a toda la información consignada en las
encuestas, posteriormente se analizó cada variable individualmente y se obtuvieron
los estadísticos descriptivos. Para facilitar esta actividad se utilizó el programa IBM
SPSS Statistics que es útil a la hora de tabular y ordenar datos.



Análisis de datos: se construyó un modelo de regresión logit binario, el cual es un
instrumento estadístico que se utiliza cuando se tiene una variable dependiente y un
conjunto de n variables predictorias o independientes que pueden ser cuantitativas
o cualitativas. El propósito de este modelo es pronosticar la probabilidad de que
ocurra o no un evento y cuantificar la importancia de la relación existente entre
cada una de las variables (Fagerland, 2008). La variable dependiente dicotómica
que hace referencia a la mejora o desmejora de las finanzas de los agricultores
donde los valores son 1 y 0 respectivamente. Para la realización de este modelo se
hizo uso del programa estadístico R.



Generar conclusiones: después de validar el modelo, se rechazará o aceptará la
hipótesis inicial, y se generarán conclusiones y recomendaciones a cerca de lo
recolectado en el trabajo de campo, junto con el desarrollo del modelo de regresión
logístico y el análisis de la realidad de los pequeños agricultores del municipio.
3. DIAGNÓSTICO DEL MUNICIPIO DE CÁQUEZA

El municipio de Cáqueza ubicado estratégicamente en la zona central de oriente del
departamento de Cundinamarca con una superficie de 11.674 Km2, donde 38 Km2
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corresponden al área urbana (Acuerdo 015 de 1992), y una temperatura promedio de 20°
Centígrados que la catalogan como una región llamativa, no sólo para el desarrollo de
actividades agrícolas sino también como un atractivo turístico.
Cáqueza está constituido por 36 veredas donde cada una se caracteriza por producir gran
variedad de bienes y aportar un sello diferenciador para el crecimiento de la región; esto le
permite alojar al 0,67% de la población en Cundinamarca equivalente a 16.467 habitantes
(Alcaldía de Cáqueza Cundinamarca, 2014), de los cuales el 35% vive en la zona urbana
y el 65% restante en las áreas rurales. Sin embargo, en los últimos años se ha incrementado
la migración hacia ciudades con mayor desarrollo, pues debido a la falta de empleos en el
municipio, la población ha buscado obtener mejoras en su calidad de vida y alcanzar una
estabilidad económica.
El municipio cuenta con extensiones urbanas y rurales donde esta última representa un
99.45% del área total del territorio y donde prevalece la agricultura como principal
actividad económica, debido a que existen 8.285 predios rurales, los cuales ocupan 11.434
hectáreas (Alcaldía Municipal de Cáqueza, 2011). El área del territorio municipal destinado
al uso urbano cuenta con infraestructura vial y redes primarias de energía, acueducto y
alcantarillado que posibilitan su urbanización y edificación. Sin embargo actividades como
la minería y la explotación forestal también contribuyen al desarrollo económico pero en
menor proporción, junto a labores relacionadas con el comercio y el transporte que han
sido reconocidos como sectores importantes en la generación de empleo y la interconexión
entre municipios y ciudades más cercanas.
Como se mencionó anteriormente, Cáqueza desarrolla como principal fuente económica la
actividad agrícola, bajo un modelo de minifundios, donde el campesino propietario o
arrendatario explota la parcela por medio de métodos tradicionales, con el fin de distribuir
los productos cultivados a Bogotá y Villavicencio, conservando una pequeña proporción
para la venta interna y el consumo.
3.1.

Situación económica en el municipio

Para dar un panorama de la situación económica de Cáqueza, es preciso comparar el PIB
de cada uno de los municipios que hacen parte de la provincia de Oriente en Cundinamarca,
a continuación se puede observar que Cáqueza y Fómeque son los dos municipios que más
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aportan al PIB de la provincia de Oriente, y que más albergan población, lo que es
importante para el desarrollo de las actividades económicas y provoca mayor dinamismo
entre la oferta y la demanda en el municipio.
Gráfico 1PIB y población de los municipios de provincia de Oriente

Fuente: elaboración propia, datos tomados de la Secretaria de Planeación de Cundinamarca

Analizando los niveles de la economía presentes en el municipio, el primer nivel se asocia
con el cultivo agrícola supliendo el consumo interno y abasteciendo en parte los mercados
de Bogotá y Villavicencio; razón por la cual, es éste municipio, junto a Fómeque, quienes
más aportan al PIB de la provincia de oriente con un 16,2% y 16,6 % respectivamente,
además es importante tener en cuenta que es Cáqueza comparado con las demás regiones
de provincia de oriente quien tiene el mayor valor del suelo rural (Universidad del Rosario,
2010).
Igualmente, hace parte de la economía del municipio, la producción bovina y porcina, junto
a la venta de carne, huevos, leche y gallina. Los productos agrícolas y pecuarios son
vendidos el día lunes en el mercado de Cáqueza en diferentes presentaciones, estableciendo
un sistema de mercadeo, transportando los productos desde las fincas hasta el centro de
Cáqueza.
El mercado ganadero es un importante aporte a la economía del sector, realizado mediante
ferias semanales y una anual, que es la más importante, en las cuales se reúne el producto
para su posterior distribución y se determinan los precios de ganado para sacrifico, ceba o
cría.
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El segundo nivel de la economía en el municipio lo conforma la Administración local y
las instituciones de orden departamental, junto a los comerciantes establecidos en tiendas
y almacenes que venden productos para suplir las necesidades básicas de las personas,
situación que lo postula como el municipio con mayor número de empresas en la región de
provincia de oriente, con activos que giran alrededor de los $32.379 millones de pesos
(Universidad del Rosario, 2010). Adicionalmente una fuente importante de ingresos para
Cáqueza son los restaurantes, el lugar donde se ofrece el piquete caqueceño, un producto
característico del municipio y que atrae el turismo y desarrollo socioeconómico.
Por último y como tercer nivel, se destaca la población que se dedica a la economía
informal, mediante la venta al menudeo de productos autóctonos de la región que atraen a
los turistas.
Como se menciona anteriormente, es la agricultura la fuente primaria de ingresos en el
sector rural, mientras que en el sector urbano es el comercio y el transporte las actividades
relevantes en la generación de empleo y recursos económicos. Tanto el sector rural como
urbano son generadores de importantes cadenas económicas en el municipio.
3.1.1. Actividad agrícola en Cáqueza
La base de la economía de Cáqueza son las actividades agropecuarias con un porcentaje de
participación del 95% dentro del total de las actividades económicas en el municipio
(Alcaldía Municipal de Cáqueza, 2011). Dentro de las actividades agropecuarias se
encuentran los cultivos agrícolas, el sector pecuario, la producción de aves, la silvicultura,
los cultivos de plantas anuales o perennes, el cultivo en huertos, la floricultura, la venta de
leche huevos y sus derivados. En cuanto al sector pecuario, la mayor producción en el
municipio es de bovinos y porcinos obteniendo una participación de 41,70% y 55,59%
respectivamente dentro del subsector pecuario.
Según la secretaria de Cundinamarca, Cáqueza se posiciona como uno de los municipios
que concentran la mayor participación dentro del total de área cosechada en la provincia
de oriente con una participación de 17%, antecedido por Ubaque (22%) y Une (18%),
situación que lo posicionan como uno de los municipios agrícolas más importantes en la
región. El campesino aprovecha la tenencia de la tierra como propietario o arrendatario y
explota la parcela. Los tipos de cultivos presentes en el municipio son los cultivos
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permanentes, transitorios y anuales. Hace alusión a los cultivos permanentes aquellos que
tienen una duración de más de una temporada, es decir, se siembran una vez y se pueden
cosechar durante varias temporadas. Los cultivos transitorios son aquellos cuyo ciclo es
generalmente menor a un año y tienen como característica que después de la cosecha se
deben volver a sembrar para obtener una nueva cosecha, y los cultivos anuales como su
nombre lo indica son todos aquellos que su ciclo de vida es igual a un año.
Cáqueza es un municipio fuerte en la producción de cultivos transitorios debido a las
características geográficas del municipio, como se puede observar en el gráfico No. 2, estos
participan con un 90% dentro del total de los cultivos en el municipio, mientras que los
permanentes participan con tan solo un 4% especialmente con los productos de café, tomate
de árbol y caña panelera. Los cultivos anuales aportan un 6% al total de los cultivos del
municipio con los productos de maíz, arracacha y sagú.
Gráfico 2 Distribución de los cultivos en Cáqueza
Distribución de los cultivos en Cáqueza (Año 2014)
4%6%

90%

PERMANENTES

TRANSITORIOS

ANUALES

Fuente: elaboración propia, datos tomados de la Alcaldía Municipal de Cáqueza

Dentro de los cultivos transitorios, existen diversos rubros presentes en la actividad
económica del municipio, entre los más importantes y en mayor escala se encuentran los
cultivos de tomate de invernadero, tomate común, la habichuela y la cebolla con una
participación de 48,78%, 13,07%, 8,71% y 7,55% respectivamente. Adicionalmente
existen otros cultivos transitorios en el municipio, aunque en menor escala como la papa
criolla, el maíz y la ahuyama (Ver gráfico No. 3).
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Gráfico 3Producción de cultivos transitorios

Fuente: elaboración propia, datos tomados de la Alcaldía Municipal de Cáqueza

Hay que mencionar que uno de los problemas que presenta esta actividad económica es la
inestabilidad de los precios, altos costos de producción y la falta de apoyo en la
comercialización y transporte de los productos a centros urbanos y municipios cercanos
(Gobernación de Cundinamarca, 2015).
3.2.

Situación actual y de los últimos cuatro años del microcrédito en Cáqueza

3.2.1. Bancarización en Cáqueza
El tema del acceso a los servicios financieros ha cobrado gran importancia en Colombia en
los últimos años. Tanto el gobierno como bancos y otras instituciones financieras privadas
y públicas, vienen planteando y desarrollando iniciativas que buscan profundizar el acceso
de la población a los servicios financieros. Según Poza Crespo, las razones del enorme
interés sobre este tema son básicamente las profundas crisis financieras de los 90s y
comienzos del 2000s que hicieron que los sistemas bancarios se fortalecieran
significativamente (Crespo, 2007).
Existen estudios, como los de DermigucKunt (2005), que muestran que el desarrollo del
sistema ﬁnanciero es básico para promover el crecimiento anti-pobreza, afirmando que la
bancarización genera oportunidades. Al finalizar el año 2014, en el 99,9 % de los 1102
municipios de Colombia había al menos un punto de acceso al sistema financiero, en el
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75,6% de los municipios habían oficinas bancarias, en el 99,9% había presencia de
corresponsales bancarios y en el 23,3% habían ONG microcrediticias (Portafolio, 2015).
En Cáqueza la bancarización ha sido lenta pero constante, las personas son conscientes de
la necesidad de recurrir a una entidad bancaria y solicitar un crédito, antes de acudir a
prestamistas informales, quienes les ofrecen menos garantías, seguridad y tasas de interés
más altas. El producto bancario más adquirido por la población son las cuentas de ahorro,
esto en cifras para el 2014 de un total de 16.971 personas, existían 11.874 cuentas de
ahorro, es decir cerca del 69% de la población poseía una cuenta de ahorro. Mientras que
los productos como la cuenta corriente y el crédito de vivienda no son tan pretendidos en
el municipio, los datos muestran que cerca de un 2.98% de la población posee una cuenta
corriente y un 0.06% de la población adquirió un crédito de vivienda en el último año (Ver
apéndice No. 2) (Asobancaria, 2014).
Para Crespo (2007), algunas de las principales causas por las cuales el proceso de
bancarización ha sido lenta en las zonas rurales, corresponde a la discriminación que se
hace por el nivel de ingresos, los topes de las tasas de interés y la información altamente
asimétrica que se presenta para las operaciones financieras de este tipo, debido a la falta de
información sobre los clientes de bajos ingresos y de las pequeñas empresas especialmente
las de los sectores rurales.
3.2.2. Evolución del desembolso de los microcréditos en los últimos cuatro años
El microcrédito es “una pequeña suma de dinero puesta a disposición de un cliente por un
banco u otra institución” (Congreso ONU, 2005). Según la ONU (Organización de las
Naciones Unidas) un buen microcrédito adapta los términos, el precio, los criterios, la
evaluación y la distribución a fin de ofrecer un mayor acceso a los clientes, mitigar el riesgo
y ofrecer servicios a largo plazo.
Según Juan Carlos Caro (2003) en Colombia las microfinanzas urbanas están en periodo
de crecimiento, aunque en las zonas rurales aún falta un mayor desarrollo. Sin embargo,
Colombia tiene una de las coberturas bancarias más altas de Latinoamérica, para el año
2003 existía una agencia por cada 10.200 habitantes, comparables con Brasil. En Cáqueza,
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las microfinanzas4 han mantenido un crecimiento constante en los últimos años, los
intermediarios bancarios han permitido el acercamiento de los habitantes a los diferentes
instrumentos financieros, y en especial los agricultores han encontrado una manera más
viable y segura de financiar su actividad.
La cantidad de microcréditos desembolsados han aumentado en los últimos años
representando cerca del 1,5% del total de microcréditos desembolsados en Cundinamarca,
a excepción del año 2012, donde se disminuyó el número de créditos en 163, como se puede
observar en el gráfico No. 4; éste hecho se presentó por una serie de condiciones
ambientales y del entorno que no favorecieron el cultivo de productos transitorios en el
municipio.
Gráfico 4 Cantidad de microcréditos desembolsados en Cáqueza y Cundinamarca

Fuente: elaboración propia, datos tomados de Asobancaria

Este aspecto entrega una imagen inicial favorable de los microcréditos, por un lado el
usuario ha hecho más uso de éste instrumento, y por el otro las entidades bancarias y las
leyes promueven el uso de éste tipo de recursos, por ejemplo la creación del Proyecto de
Ley 134C-140S5 el cual fortalece el esquema de financiamiento para la reactivación del
sector agropecuario.

4

Hacen referencia a toda serie de servicios finacieros ofrecidos a todas las personas excluidas del sistema
financiero formal.
5
Ley que facilita y simplifica el proceso de pago y se disminuyen las causales de pérdida de las garantía.
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3.2.3. Microcrédito agrícola en Cáqueza
Los microcréditos fueron creados pensando en los más pobres y en la posibilidad de
apalancar actividades comerciales de aquellas personas que puedan ser excluidas del
sistema bancario tradicional por falta de oportunidades, garantías y cumplimiento de
requisitos para obtener un crédito tradicional. En el municipio acceder a un microcrédito
agrícola se ha convertido en una actividad casi continúa, porque éste representa la primera
oportunidad de un agricultor de entrar al mercado de créditos, prácticamente sin tener una
“vida crediticia” formal y financiar parte de su actividad, esta práctica según los resultados
arrojados en las encuestas realizadas a las personas que cumplen la condición de acceso a
un tipo de microcrédito agrícola, resulta ser más fácil y sencilla de lo normal, cerca de un
39% de la población respondió que acceder a un microcrédito en Cáqueza es muy fácil y
un 41,9% respondió que es medianamente fácil; ellos argumentaban que mientras exista
una garantía el banco estudia la solicitud, realiza una visita a la persona que solicitó el
crédito y finalmente lo desembolsa (Apéndice No. 3).
Dentro de las entidades que otorgan microcréditos se encuentran los intermediarios
financieros que son aquellas empresas que captan dinero del público y lo colocan a terceros,
satisfaciendo necesidades y al mismo tiempo creando el vínculo entre las personas que
poseen el capital para invertir y los que demandan recursos. Estas entidades financieras o
bancos comerciales ofrecen una línea de microcréditos a los microemprendedores y
pequeños empresarios con el fin de aportar a la bancarización e inclusión financiera en el
municipio, tanto en el área urbana como rural.
En Cáqueza existen actualmente cuatro bancos comerciales y una corporación financiera.
Las instituciones financieras que ofrecen el microcrédito al consumidor son las nombradas
a continuación:


Banco Agrario de Colombia S.A.: su objetivo principal es prestar servicios
bancarios al sector rural, financiando actividades rurales, agrícolas, pecuarias, entre
otras. El Banco Agrario en su línea de créditos maneja el microcrédito
agropecuario, el cual financia el sostenimiento de actividades pecuarias y agrícolas,
compra de animales, cultivos de ciclo corto, equipos y maquinaria y mejoras en la
infraestructura de la unidad productiva o vivienda (Banco Agrario, 2015)
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Banco de Bogotá: con su línea de microcrédito financia necesidades de inversión
en activos fijos o en capital de trabajo, apoyando de esta forma el crecimiento
óptimo de los negocios. El prestatario tiene la oportunidad de escoger la
amortización que mejor se acomode a su flujo de caja para realizar sus pagos
(Banco de Bogotá, 2015).



Banco Popular: dentro de sus líneas de crédito ofrece el microcrédito dirigido a
personas naturales o jurídicas con una actividad económica organizada,
adicionalmente brinda financiación del crédito a amplios plazos. Sin embargo en el
municipio, el Banco Popular no desembolsa una cantidad significativa de
microcréditos destinados al sector agrícola, por el contrario para este tipo de
actividad económica el banco ofrece las líneas de crédito Finagro (Banco Popular,
2015).



Banco Davivienda: esta corporación bancaria es relativamente nueva en el
municipio, tan solo lleva cuatro años de actividad comercial allí. Sin embargo,
ofrece dos líneas de crédito a los agricultores, a corto plazo y largo plazo para
invertir en activos fijos o capital de trabajo. En los últimos cuatro años el Banco
Davivienda ha desembolsado solo un crédito de este estilo (Banco Davivienda,
2015).



Fundación de la mujer: es una de las grandes ONG's microfinancieras en Colombia,
que ofrece productos diseñados para mujeres del campo especialmente que
necesiten financiación y que desarrollen actividades en el sector rural (Fundación
de la mujer, 2015).

El Banco Agrario es la entidad por excelencia que desembolsa créditos a los agricultores
en el municipio, la muestra arrojó que cerca del 74% de los créditos desembolsados para
el sector agro son del Banco Agrario, una entidad pensada en prestar servicios
especialmente al sector rural, sin embargo la Fundación de la Mujer es otra de las entidades
que desembolsan los créditos a los agricultores con menos recursos, pero con plazos más
restrictivos. Los demás bancos en el municipio desembolsan microcréditos, sin embargo
éstos son destinados al sector comercial y urbano, para la línea agrícola estos bancos
prefieren trabajar la línea Finagro con los clientes (Ver apéndice No. 4).
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Estas entidades ofrecen montos para invertir en activos fijos y capital de trabajo, con plazos
negociables de hasta cinco años. Adicionalmente la amortización y el pago de las cuotas
pueden ser mensual, trimestral o semestral, dependiendo la capacidad de pago del cliente
y del uso final que le va a dar al crédito.
Una de las razones por las cuales la gente prefiere el Banco Agrario a la hora de solicitar
los microcréditos es que éste ofrece tasas de interés más bajas que los otros bancos, como
se puede observar en la gráfica No. 5, la evolución de la tasa de interés del microcrédito ha
sido distinta para cada entidad y mientas en el último año la tasa para el Banco Agrario era
de 26,50% anual, el Banco Popular manejaba una tasa de 38,91% y el Banco de Bogotá de
41,48%, diferencias significativas para el prestamista. Adicionalmente es importante
resaltar la facilidad de desembolso de los créditos del Banco Agrario de Colombia, unido
a que el objeto social del banco es apoyar y financiar actividades rurales y al agricultor.
Gráfico 5 Tasas de interés histórico del microcrédito (E.A.)

Porcentaje

Tasa de interés histórica del microcrédito
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Fuente: elaboración propia, datos tomados de la Superintendencia Financiera de Colombia

3.2.4. Sectores de la economía agrícola presentes en los microcréditos
Si bien es cierto que el microcrédito ha crecido en los últimos años en el municipio, en
cantidades, este mecanismo es utilizado en diferentes sectores, en el comercial y en especial
en el agropecuario. Las personas en el municipio solicitan el microcrédito para invertir
principalmente en ganadería y en mayor proporción en la agricultura. Sin embargo, como
se había mencionado en el apartado anterior la agricultura tiene diferentes tipos de cultivos,
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en los que se encuentra los permanentes, transitorios y anuales. Como se puede observar
en el gráfico No. 6 el destino de los microcréditos agrícolas en el municipio está dirigido
especialmente hacía el cultivo de productos transitorios, aquellos que su ciclo es
generalmente menor a un año y luego de la primera cosecha toca volver a sembrar.
Los principales productos de la economía agrícola en los microcréditos son el tomate,
seguido de la cebolla cabezona, la siembra de estos dos insumos, es por lo general, el uso
que le da la gran mayoría de los agricultores a la hora de obtener el crédito aprobado. Las
condiciones de la tierra se adaptan para sembrar éste tipo de productos, además que el
tomate crece en la mayoría de los suelos y se dice que la mejor época del año para sembrar
este producto es en la primavera, Cáqueza posee una característica y es que en la mayor
parte del año el clima es muy similar al de la primavera, con una temperatura promedio de
20 grados centígrados, donde calienta el sol necesario para que le llegue a las plantas (de 6
a 8 horas diarias de sol) y se obtenga este tipo de productos en el municipio (Alcaldía
municipal de Cáqueza, 2012).
Gráfico 6 Sectores de la economía agrícola presentes en los microcréditos

Fuente: elaboración propia, datos tomados de las encuestas

Existe una gran diversidad de productos en los sectores de la actividad económica agrícola
en el municipio, prevaleciendo el cultivo de productos transitorios. Al compararlo con los
sectores de la economía en los microcréditos es notorio que estos últimos representan un
gran porcentaje dentro del total de cultivos en el municipio; en otras palabras existe una
relación entre los fines del microcrédito agrícola en productos transitorios y el total de
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cultivos transitorios en el municipio. Así como en Cáqueza el cultivo del tomate y la cebolla
representan un 61,5% y 7,8% respectivamente del total de los cultivos transitorios, los
agricultores destinan el microcrédito al cultivo de tomate y cebolla en mayor proporción,
un 62,9% de los encuestados respondió que el mayor producto que cultiva con el crédito
es el tomate, adicionalmente un 19,1% del total de los encuestados aseguró que el mayor
producto al que destina el uso del microcrédito es la cebolla.
En conclusión el uso del microcrédito agrícola en el municipio de Cáqueza por parte de los
prestamistas del crédito es al cultivo de tomate y cebolla en mayor proporción y maíz y
papa en menor proporción.
3.3 Caracterización de la población que hace uso del Microcrédito
3.3.1. Dimensiones de la población
Analizando los datos obtenidos de la encuesta, se puede evidenciar que la población que
hace uso de los microcréditos en el municipio de Cáqueza se ubica entre los 47 y los 56
años con un 38%, seguido de la población entre los 37 y los 46 años con un 25% y por
último la población entre los 57 y 66 años con un 5 %, debido a que según comentarios
evidenciados al momento de realizar la encuesta es muy complicado acceder a este o
cualquier mecanismo de financiamiento cuando se tiene una edad avanzada y no se cuenta
con una propiedad que sirva de garantía.
La mayoría de la población que utiliza los microcréditos como mecanismo de
financiamiento cuenta con una educación primaria (70% de la población encuestada) la
cual no siempre es culminada, y el porcentaje siguiente el cual es de 25% corresponde a la
población con educación secundaria; estos resultados reflejan la situación actual en
términos de educación en las zonas rurales del país. Por otro lado, la mayor parte de la
población que adquiere microcréditos son hombres con un 72 %, esto debido a que son
ellos los encargados de mantener el hogar y responder por los gastos, razón por la cual la
mayoría de los encuestados son independientes (84%) y muy pocos son empleados o
pensionados.
Debido a que la mayor parte de la población dedicada a la agricultura vive en zonas rurales,
estos solamente cuentan con el servicio de energía (74%) y muy pocos cuentan con el
servicio de acueducto (solamente los que viven en áreas cercanas al pueblo); sin embargo
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también existe una pequeña proporción que no cuenta con ninguno de estos dos servicios,
situación que es preocupante. La mayoría de los encuestados tiene vivienda propia (76%)
y la población restante vive en viviendas arrendadas o prestadas (bajo el modelo de alquiler
o empeño).
3.3.2. Finanzas de los agricultores que hacen uso del microcrédito
Teniendo en cuenta que en el municipio se desarrollan varias actividades económicas y
son estas las que complementan los ingresos de muchos agricultores, es pertinente analizar
qué porcentaje de la población encuestada desarrolla dichas actividades y cuál de éstas en
mayor proporción. El 69% de los encuestados respondieron que desarrollan una actividad
económica diferente a la agricultura, donde la ganadería sobresale con una participación
del 32% del total, este resultado concuerda con los informes del municipio previamente
analizados donde la ganadería sobresale como segunda actividad predominante en la
región. Sin embargo, vale la pena resaltar que existe un porcentaje considerable de personas
que tienen como único sustento la agricultura exactamente un 30% lo que demuestra que
muchos habitantes no cuentan con una segunda opción de ingreso y están expuestos a los
constantes riesgos de una única labor.
El ingreso es uno de los factores que determinan el comportamiento de la población en
términos financieros, debido a que el fin de dichos fondos puede destinarse a múltiples
actividades como la alimentación, educación, vivienda, obligaciones financieras y al
ahorro. Como se evidencia en las encuestas hay dos promedios de ingreso que sobresalen,
donde el 74% de la población gana menos de dos (2) SMLMV traducido en un promedio
de $966.525 pesos colombianos (salario de referencia año 2015), y el 26% de los
encuestados tiene ingresos entre dos (2) y cuatro (4) SMLMV, es decir un promedio de
$1.933.050 pesos mensuales; parte de estos ingresos son destinados en su mayoría a cubrir
obligaciones financieras (51%), seguido de los gastos en alimentación(31%),
educación(11%) y por último la vivienda(6%).
En términos del ahorro y con base en el ingreso promedio, se puede afirmar que el 42% de
la población ahorra entre 1% y 5% del total de este, es decir un promedio de $6443 y
$32.217 pesos colombianos sobre el salario mínimo; aunque es un valor relativamente bajo,
es importante mencionar que algunos habitantes poseen la cultura del ahorro y esto puede
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contribuir a la mejora de la cultura financiera de los agricultores. Por otro lado casi la mitad
de la población encuestada respondió que no ahorraba, esto debido a que la percepción de
la población es que su ingreso alcanza a cubrir únicamente sus necesidades básicas, y el
ahorro es visto como un costo y no como una inversión a largo plazo.
Por otro lado, en cuanto a las formas de financiamiento utilizadas por los agricultores, se
encontró que el 79% de la población encuestada utiliza como mecanismo de financiamiento
los préstamos bancarios que son vistos como la manera menos riesgosa y más segura para
endeudarse, seguido de los vecinos y familiares con una participación del 17% y los
créditos informales con un porcentaje del 4% que en el mercado generan desconfianza y
generan altos costos asociados, debido a las exageradas tasas de interés cobradas y al temor
en las consecuencias derivadas en caso de no pago.
Los resultados también arrojaron que los agricultores encuestados en su mayoría
exactamente un 56% no ha obtenido otra clase de crédito a parte del microcrédito agrícola,
y la población restante es decir el 44% está distribuido entre créditos de vivienda (17%),
de consumo (10%), comercial (9%) y otros (8%) que incluyen los préstamos para vehículo
u otra actividad económica. Es decir que el microcrédito es una de las fuentes de
financiamiento más destacadas en el municipio y puede ser considerada como la de mayor
acceso y viabilidad para los habitantes del área rural en Cáqueza.
Complementando lo dicho anteriormente, la razón más relevante por la cual los agricultores
acuden a solicitar un microcrédito, está basada en el crecimiento de su actividad económica
representada en un 59% del total de encuestados, en segundo lugar se encuentra la creación
de nuevas oportunidades de negocio con un 25,7% de participación, en tercer lugar se
encuentra pagar deudas con un 13,3% y por último otras razones con un 1,9%, como la
recreación, la alimentación y educación que no se relacionan al fin último del microcrédito
y por tanto no puede generar el crecimiento esperado de la actividad agrícola; sin embargo,
este porcentaje es insignificante comparado con los demás resultados que si van
encaminados a cumplir con el objetivo inicial del agricultor al solicitar el microcrédito.
Existen varios motivos por los cuales los agricultores del municipio acuden al
financiamiento a través de los microcréditos, ya que cada persona posee diferentes
necesidades relacionadas con la actividad que desarrollan, entre ellas se lograron identificar
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algunas como: la adquisición de tierra, maquinaria, semillas, trabajadores entre otros. En
el estudio la mayoría de personas exactamente un 58% buscan la creación de invernaderos,
también la compra de semillas se posiciona como segundo en la lista de adquisición con
un porcentaje de 26%, y por último la inversión en mano de obra (8%) y maquinaria (2%);
estos últimos no son un atractivo en la inversión de los agricultores en su actividad, debido
a la falta de tecnificación de los procesos agrícolas en el municipio. Adicionalmente, un
90% de los encuestados respondieron que si han utilizados los recursos adquiridos a través
del microcrédito para el fin esperado, es decir que la creación de invernaderos y la compra
de semillas son aspectos de gran relevancia dentro del desarrollo agrícola en el territorio.
En algunas ocasiones los agricultores se ven afectados en el desarrollo de su actividad
agrícola, lo que afecta el buen desenvolvimiento del microcrédito y provoca la falta de
recursos para responder a la deuda. Algunos de los problemas asociados con la agricultura
son la carencia de materias primas, factores climáticos, entre otros; este último aspecto es
uno de los más comunes dentro de la población (18,1% de los encuestados), sin embargo
dentro de la población existe la concepción de que es necesario mantener una buena vida
crediticia con el fin de tener la oportunidad de adquirir créditos a futuro y así contribuir al
crecimiento de la actividad. Por esta razón la mayoría de encuestados exactamente un
71,4% no ha presentado mora ante las entidades en los últimos años.
4. IDENTIFICACIÓN DE VARIABLES
El microcrédito se ha convertido en una de las principales fuentes de financiamiento del
pequeño agricultor en el municipio de Cáqueza, sin embargo las entidades que otorgan éste
tipo de crédito enfrentan distintos retos, la naturaleza estacional de la producción y su
dependencia en recursos naturales deja a los productores sujetos a eventos que van más allá
de su control. En este sentido existe una rentabilidad incierta para el agricultor en virtud de
diferentes factores como el cambio climático (sequias e inundaciones), procesos biológicos
como plagas o enfermedades, cambio en los precios de los alimentos y la variación de
costos.
Sin embargo la agricultura, como principal actividad económica en el municipio, es
financiada por medio del microcrédito, éste se convierte en una ficha clave para los
pequeños productores e influye en la manera como el agricultor administra sus finanzas
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entendida esta última como el arte y la ciencia de administrar el dinero, teniendo en cuenta
la suposición de Lawrence (2003) que todos los individuos gastan y obtienen dinero.
Para responder la pregunta de investigación y aprobar o rechazar la hipótesis planteada,
inicialmente se identificaron algunas de las variables basadas en estudios previos y autores
que han abordado temáticas similares al presente trabajo de investigación que busca
establecer el efecto de causalidad entre el microcrédito y las finanzas. La primera variable
relacionada directamente con las finanzas es el ingreso, entendido este como la cantidad en
valor monetario o no monetario percibida por el desarrollo de una u otra actividad
económica; para el presente caso de investigación derivado de la agricultura y en algunos
casos otra actividad adicional.
Un estudio realizado por Aroca (2002) en Brasil y Chile desarrolló una comparación de la
distribución del ingreso de los individuos que han adquirido microcréditos respecto a la
distribución del mismo en toda la población, esto con el fin de medir el impacto de los
ingresos y la efectividad de estos programas. Caso similar en Guatemala donde se evalúa
el impacto del programa de microcrédito de la institución financiera FONDESOL, tomando
el ingreso como fuente de empoderamiento de la mujer en el manejo financiero del hogar,
considerando el microcrédito como mecanismo de crecimiento (Soto & Villanueva, 2013).
Un estudio realizado en el municipio de Santander, Colombia, analizó la importancia del
microcrédito como fuente de desarrollo rural en la región, basado en el modelo de
equilibrio general computable de Ferrari 6, allí se demuestra que una de las variables de
mayor relevancia para estudiar este fenómeno es la tasa de interés activa 7, esta variable
tiene una relación inversa con la demanda de microcrédito, ya que entre mayor sea la tasa,
mayores serán los costos asociados al endeudamiento y por ende la adquisición de
microcrédito se hace menos atractiva (López & Peña, 2005).
El ahorro es considerado una parte del ingreso que permite compensar la variabilidad de
los gastos a los cuales están sujetos los hogares y de esta manera mejorar la administración

6

Explica en términos generales cómo está organizada la economía basada en el comportamiento de los
agentes y su relación con los diferentes mercados, buscando un equilibrio entre la oferta y la demanda.
7
Tasa de interés traducida en el precio que se cobra por el crédito que incluye costos de operación y
financieros.
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de los recursos, por otro lado este es visto como una forma de seguro ante los riesgos
estacionales los cuales muchos no son capaces de prever, por ejemplo la mala cosecha,
problemas en las vías, paros, entre otros. Un estudio realizado en México con el Programa
Nacional de Financiamiento al Microempresario (PRONAFIM) evalúa el aporte que ha
realizado esta entidad en términos del manejo financiero respecto al ahorro realizado por
esta población y la manera como el gobierno a través de éste programa educa al consumidor
financiero sobre la importancia del ahorro y como este puede contribuir a minimizar riesgos
relacionados a la actividad económica (Arellano & Carreón, 2006).
Adicionalmente como lo expone (Garcés, 2006) entre la población de bajos ingresos,
particularmente de las zonas rurales, muchas personas suelen hacer ahorros en especie;
como en animales, materiales de construcción, préstamos a familiares y cadenas de ahorro,
traducido en un alto riesgo, debido a la incertidumbre respecto al estado de dichos fondos.
El ahorro visto desde las microfinanzas no sólo permite que el microempresario, o en este
caso el agricultor se protejan de los efectos negativos de los cambios cíclicos de su negocio,
sino que también contribuye al apalancamiento de nuevos créditos.
Por otro lado, otra variable que permite caracterizar el comportamiento de los
microcréditos es el monto promedio de los préstamos solicitados; una investigación
realizada en el municipio de Guajiquiro en el departamento de la Paz, Honduras, utilizó el
monto junto al ahorro, para establecer el nivel de correlación entre estas variables.
Adicionalmente Triguero (2002), utilizó un mecanismo de encuestas donde determinó la
situación económica y financiera de la población, llegando a la conclusión de que el capital
de trabajo se incrementa de manera considerable gracias a la colocación de microcréditos.
Otra de las variables relevantes para el estudio es la tasa de morosidad y/o la situación de
incumplimiento, un estudio realizado en Perú refleja que el principal factor que lleva al
retraso de los pagos está relacionado con el propio negocio o actividad productiva, no
obstante se encontraron otras causas externas como razones importantes para entrar en
mora, como los problemas de salud, familiares y el olvido del calendario de pagos
(Aguilar& Camargo, 2003).
El plazo es otra variable identificada como relevante en el análisis del microcrédito,
algunos estudios como el realizado por el Centro de Investigación y Docencia Económicas
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(2006) demuestran que el seguimiento de la cartera y en particular el control de las
cobranzas del microcrédito por parte de la unidad de Control de Cartera de la entidad
financiera FINAFIM en los microempresarios en términos de cumpliendo, ha contribuido
a la disminución de la mora en muchos prestatarios y en crear conciencia en la importancia
de manejar y organizar adecuadamente sus finanzas, esto le permite al empresario dejar a
un lado costos adicionales asociados con intereses de mora, y mejorar su vida crediticia.
En cuanto al comportamiento de dichos plazos como lo expone El profesor Muhammad
Yunus, en su libro “Hacia un mundo sin pobreza” los plazos suelen ser cortos para
estimular el uso de estos instrumentos, y la frecuencia de pago generalmente es alta, pues
para el tipo de población beneficiaria resulta más fácil pagar pequeñas cantidades
periódicamente. Es válido aclarar que las variables que se mencionaron anteriormente son
extraídas de estudios desarrollados por otros autores en relación al tema de investigación y
tomadas para el análisis, sin embargo en el siguiente capítulo y a través del desarrollo del
modelo estadístico logit se identificó que existen otras variables que explican la relación
entre los microcréditos y las finanzas.
5. RESULTADOS

5.1. Resultados Teóricos
Analizando los resultados de las encuestas, se evidencia que los aspectos que prevalecen
sobre las decisiones de los agricultores a la hora de adquirir un microcrédito son variables
como la rapidez y aprobación del desembolso junto a la tasa de interés como se puede
observar en el gráfico No. 7, situación que ratifica que existe preocupación por parte de los
agricultores en conocer el costo del crédito; sin embargo, la mayoría de los encuestados no
conoce la tasa de interés; al comparar este resultado con la teoría del crédito y asimetrías
de información, se demuestra que en el mercado de crédito rural existen asimetrías de
información, debido al desconocimiento de aspectos relevantes por parte del agricultor, lo
que lleva en muchas ocasiones a que tome decisiones erradas respecto al producto
financiero que adquiere. En la teoría esto se conoce como Oportunismo precontractual.
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Gráfico 7 Aspectos más importantes a la hora de solicitar un microcrédito

Fuente: elaboración propia, datos tomados de las encuestas

Adicionalmente, este hecho nos permite evidenciar que en el mercado de crédito rural la
información fluye de forma deficiente, lo que genera que exista riesgo de no pago por parte
de la entidad financiera que otorga el microcrédito al desconocer aspectos relevantes sobre
la actividad económica desarrollada por el agricultor y la verdadera situación económica
del mismo, y riesgo de incumplimiento por parte del agricultor, debido a que no siempre
adquiere el microcrédito analizando los costos asociados al mismo, sino que lo hace por
necesidad y sin tener en cuenta las alternativas que ofrece el mercado. Sin embargo para el
presente caso de estudio, 28,6% de los agricultores manifestaron haberse encontrado en
mora y dentro de las razones especificadas no se evidenció que este hecho tuviera relación
con la tasa de interés.
Por otro lado, se puede evidenciar que la percepción de los agricultores frente a la mejora
o deterioro de la situación económica a través de la obtención de los microcréditos es
positiva, debido a que el 60% de los encuestados considera que su situación ha mejorado
después de acceder al microcrédito, lo cual nos permite comparar los resultados con los
planteamientos de Yunus frente al microcrédito como mecanismo de apalancamiento,
debido a que él al otorgar recursos a la población de Bangladesh a través de este mecanismo
incrementó los ingresos de esta población y generó mejoras significativas dentro de sus
finanzas.
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Gráfico 8 Situación luego de acceder a un microcrédito

Fuente: elaboración propia, datos tomados de las encuestas

En relación, las encuestas nos permiten evidenciar que no toda la población encuestada está
satisfecha con los resultados después de la obtención del microcrédito, debido a que el 40%
de la población restante considera que su situación sigue igual o ha empeorado, esta
percepción permite deducir que quizá el uso de microcréditos en algunos casos no llena las
expectativas de los agricultores y únicamente mantienen su economía estable sin percibir
ninguna mejoría, situación que según el análisis corresponde principalmente a los
siguientes factores:


Altas tasas de interés, si bien el microcrédito es pensado para aquellos que no
pueden acceder al sistema tradicional debido a su condición económica, en
Colombia las tasas de interés cobradas son consideradas altas en relación a un
crédito tradicional, debido a que oscilan entre el 22% EA hasta el 40% EA, además
la percepción de los encuestados indica que este es uno de los factores para no
volver a adquirir un microcrédito, adicionando que este tipo de crédito es apreciado
como el primer paso para abrir vida crediticia y no como una herramienta que
permita la mejora de la condición económica actual.



No existen grupos solidarios, el programa de banca solidaria desarrollado por
Yunus bajo el modelo de Grameen Bank promueve la creación de grupos de
prestamistas donde cada uno de estos se apoya en el otro y es responsable de la
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deuda de todos en conjunto, si uno de los miembros no posee los recursos para el
pago, los demás respaldan la deuda; situación que difiere del modelo del
microcrédito en Colombia, debido a que estos se otorgan de forma individual y no
existe un grupo de apoyo mutuo, ni una persona que acompañe el proceso hasta la
culminación del crédito. En adición es importante resaltar que la periodicidad
mínima manejada en Colombia es mensual, diferente al Gramen Bank que ofrece
periodicidades diarias o semanales y que permiten un mayor control sobre éste.


Prevalencia de la mujer, el modelo planteado por Yunus se basó principalmente en
apoyar a las mujeres debido a su condición de desplazamiento e inferioridad, sin
embargo en la población objeto de estudio se encontró que la mayoría de los
agricultores que hacen uso del microcrédito son hombres, dado que en las zonas
rurales son ello los encargados de la manutención y de la realización de las labores
agrícolas en mayor proporción.



Falta de garantías, uno de los determinantes encontrados en los agricultores que no
poseen microcrédito fue la falta de garantías necesarias por el riesgo asociado a la
actividad, como respaldo para la adquisición de recursos; totalmente diferente al
programa de Yunus quien no solicitaba garantías para el desembolso del crédito.

5.2. Resultados empíricos
Para dar respuesta a la pregunta de investigación inicialmente se tenía planeado hacer uso
de un modelo de regresión lineal M.C.O. (Mínimos Cuadrados Ordinarios) que explica la
relación de Y (variable dependiente) con dos o más variables independientes (X); sin
embargo con la información que se obtuvo por medio de las fuentes (primarias y
secundarias), se analizó que para la investigación era más pertinente el uso del modelo
estadístico logit, que obtiene estimaciones de la probabilidad de un suceso (variable
respuesta), por medio de la identificación de variables que determinan la probabilidad de
ocurrencia del mismo. Para el desarrollo del modelo se van a considerar una serie de
procesos que se mencionan a continuación:
1. Formulación y desarrollo del modelo
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Teniendo en cuenta que el objetivo de la investigación es responder a la pregunta ¿Cuál
fue la influencia de los microcréditos en las finanzas de los agricultores en el municipio
de Cáqueza en el periodo 2010-2014? y con base en las preguntas que se encontraban
dentro de la encuesta, se decidió tomar como variable respuesta aquella que se vinculara
con la hipótesis y pudiera responder al objetivo planteado, esta es ¿Usted considera que
desde que accedió al microcrédito, su situación económica?:
Esta pregunta tiene tres posibles respuestas las cuales son: ha mejorado, sigue igual o ha
desmejorado; sin embargo, se consideró una regresión logística binaria o binomial, por lo
cual la variable respuesta solo puede adquirir dos posibles valores, teniendo en cuenta este
planteamiento, se redefinieron las respuestas en éxito (1) y fracaso (0), entendiendo el éxito
el caso en que la persona respondió ha mejorado y fracaso si respondió sigue igual o ha
desmejorado.
Una vez definida la variable respuesta se procedió a formular un modelo inicial en el cual
se incluyeron todas las preguntas de la encuesta como posibles variables explicativas dentro
del modelo, a las cuales se les asignó un categorización especifica de acuerdo a la pregunta,
el modelo fue calculado en el programa R, el cual arrojó los siguientes resultados:
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Tabla 3Estimación del modelo de regresión logit con todas las variables

Fuente: salida del programa R
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En la tabla anterior se presentan cuatro columnas, de las cuales la primera de ellas
(Estimate) corresponde al coeficiente de la variable estimada, el cual explica la variación
de la variable estimada con respecto a la variable explicativa, es decir cuánto se modifican
las probabilidades por unidad de cambio en la variable x, este coeficiente en el modelo se
representa con el símbolo β1 hasta βn. La segunda columna (std. Error) relaciona la
desviación estándar, la cual mide el grado de dispersión de cada coeficiente estimado y
asociado a la variable respecto a su media. En la siguiente columna (z value) se encuentra
el Valor Z que es un estadístico de verificación para las pruebas de hipótesis que permite
ubicar la aceptación o no aceptación del coeficiente estimado. En la última columna (Pr>z)
se encuentra la probabilidad de que ese valor Z de la columna número tres sea menor que
el Z (t estadístico) con un nivel de confianza del 95%, es decir, el valor de la tabla de 1,645
(este valor corresponde al valor Z de la probabilidad 0,05). Esta misma columna se refiere
al p-valor, que permite calcular una cantidad para hacer el modelo más objetivo y
corresponde al nivel de significancia más pequeño posible para el cual se puede rechazar
la hipótesis nula, cuanto menor sea este valor, es mejor para el modelo.
De esas cuatro columnas el análisis se centra en la primera es decir en los coeficientes y
también en la última, en la probabilidad de que el valor Z de la columna número tres, sea
menor que 1,645; es importante aclarar que de todas las variables que se incluyeron en ese
modelo inicial, solamente se tuvieron en cuenta aquellas cuyo valor-p fuera inferior a 0,05;
lo que indica la significancia individual del coeficiente que acompaña la variable y por
ende su permanencia dentro del modelo, por ello el programa estadístico R las marca con
“**”, “*”, “.”. Para que el modelo fuese lo más acertado y completo, cumpliendo con el
objetivo de responder a la pregunta de investigación, fue necesario escoger las variables
que explicaran la variable respuesta, pero no en mayor proporción, porque lo que sucedería
en éste caso es que el modelo se sesga a una sola variable y la respuesta final dependería
únicamente de dicha constante, aislando la influencia de las demás.
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Gráfico 9 Nivel de confianza para seleccionar una variable

Fuente: elaboración propia

El gráfico anterior muestra el procedimiento para aceptar o rechazar la hipótesis nula y
admitir o no en el modelo una variable. Para el presente caso se tienen las siguientes
hipótesis:
H0 = coeficiente = 0
H1 = coeficiente ≠ 0
Se rechaza la hipótesis nula cuando el coeficiente es igual a 0 es decir, anula completamente
la significancia de una variable en el modelo de regresión, con un nivel de confianza del
95%.
De acuerdo a lo mencionado anteriormente se procedió a verificar cuales eran las variables
necesarias a tener en cuenta, el programa R y los cálculos estadísticos determinaron que
las variables con más significancia para el modelo fueron las siguientes: tierra,
AsignacionI, Entidad, Motivo, Recursos, Oportunidad y Educación. El programa para
determinar estas variables se basa en una herramienta estadística denominada stepwise
(procedimiento paso a paso para eliminación de variables), este método se caracteriza por
partir desde una variable hasta n variables e identifica cuáles de ellas son más significativas,
avanzando de menor a mayor complejidad, con el fin de seleccionar aquellas significativas
y descartar definitivamente cualquier posibilidad de que no lo sean; esta herramienta
termina el análisis cuando ninguna variable entra o sale del modelo. Por lo tanto, el
procedimiento lo que busca es minimizar el criterio ya mencionado hasta encontrar las
variables que deben estar presentes en el modelo, y con ello el mejor modelo posible para
los datos; los resultados se muestran a continuación:
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Tabla 4Estimación del modelo final de regresión logit

Fuente: salida del programa R

El procedimiento anterior significa que las variables seleccionadas para establecer el mejor
modelo posible son aquellas que tienen un valor-p menor a 0,05 y el programa las señala
con los siguientes comandos “**”, “*”, “.”. Se había mencionado que el modelo trabaja
con variables dicotómicas, dicho en otras palabras que cada variable puede tomar solo dos
valores posibles, para las predicciones el procedimiento que se lleva a cabo tiene en cuenta
dos comandos, los cuales se obtienen de una condición que se fijó previamente, la cual
consiste en que si la probabilidad de ocurrencia es mayor a 0.5 se asigna (1), y si es menor
se asigna (0). De esta manera, la tabla a continuación muestra los esquemas de codificación
de las variables, es decir la variable seleccionada, la pregunta a la que hace referencia y los
valores tomados para cada respuesta:
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Tabla 5 Esquemas de codificación de las variables
VARIABLE PREGUNTA QUE RESPONDE
Tierra
La tierra para la producción es:
Producto
Ingreso
AsignaciónI
Ahorro
Entidad
Plazo
Motivo
Recursos
Oportunidad
Educación

¿Cuál es el principal producto que
siembra ud?
¿En qué rango se encuentra su
ingreso promedio mensual?
¿A qué asigna la mayor parte de su
ingreso?
Del total del ingreso ¿Cuánto
destina al ahorro?
¿A qué entidad se dirigió para
solicitar el microcrédito?
¿Cuál
fue
el
plazo
del
microcrédito?
¿Cuál fue el motivo para solicitar el
microcrédito? Invertir en:
Los recursos para pagar las cuotas
del microcrédito provienen de:
¿Si tuviera la oportunidad de
adquirir otro microcrédito lo haría?
Nivel de educación

0
1
0
1
0
1
0
1
0
1
0
1
0
1
0
1
0
1
0
1
0
1

RESPUESTA
Prestada, arrendada
Propia
Maíz y papa
Tomate y cebolla
Entre 2 y 4 SMMLV
Menos de 2 SMMLV
Educación y alimentación
Obl. Financieras y vivienda
Entre el 1% y 10%
No ahorra
Otro
Banco Agrario
Entre 6 y 18 meses
Más de 18 meses
Semillas o trabajadores
Invernadero o maquinaria
Otros créditos o ahorros
La agricultura u otra actividad
No
Si
Otro
Primaria

Fuente: elaboración propia a partir de las encuestas

Finalmente y basados en los resultados anteriores se procede a construir el modelo de
regresión logística, la ecuación del modelo es la que sigue a continuación:
(2) 𝑃𝑖 =

1
1+𝑒 −𝑧

𝑐𝑜𝑛 𝑍 = 𝛽₀ + 𝛽₁𝑋₁ + 𝛽₂𝑋₂, … , 𝛽𝑛𝑋𝑛

Reemplazando la ecuación anterior, se obtiene la ecuación que va a explicar la influencia
del microcrédito en las finanzas de los agricultores del municipio; la ecuación se forma a
continuación:
(3) 𝑍 = 𝛽₀ + 𝛽₁𝑡𝑖𝑒𝑟𝑟𝑎 + 𝛽₂𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑜 + 𝛽₃𝑖𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜 + 𝛽₄𝐴𝑠𝑖𝑔𝑛𝑎𝑐𝑖ó𝑛𝐼 + 𝛽₅𝑎ℎ𝑜𝑟𝑟𝑜 +
𝛽₆𝑒𝑛𝑡𝑖𝑑𝑎𝑑 + 𝛽₇𝑝𝑙𝑎𝑧𝑜 + 𝛽₈𝑚𝑜𝑡𝑖𝑣𝑜 + 𝛽₉𝑟𝑒𝑐𝑢𝑟𝑠𝑜𝑠 + 𝛽₁₀𝑜𝑝𝑜𝑟𝑡𝑢𝑛𝑖𝑑𝑎𝑑 +
𝛽₁₁𝑒𝑑𝑢𝑐𝑎𝑐𝑖ó𝑛
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Reemplazando los coeficientes de las variables, es decir los betas, se obtiene la siguiente
fórmula:
𝑍 = 1.6773 + 3.255𝑡𝑖𝑒𝑟𝑟𝑎 + 0.5845𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑜 + 2.5388𝑖𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜 −

(4)

0.8091𝐴𝑠𝑖𝑔𝑛𝑎𝑐𝑖ó𝑛𝐼 − 0.2836𝑎ℎ𝑜𝑟𝑟𝑜 − 0.5342𝑒𝑛𝑡𝑖𝑑𝑎𝑑 + 0.8639𝑝𝑙𝑎𝑧𝑜 −
0.8743𝑚𝑜𝑡𝑖𝑣𝑜 − 0.5774𝑟𝑒𝑐𝑢𝑟𝑠𝑜𝑠 − 3.137𝑜𝑝𝑜𝑟𝑡𝑢𝑛𝑖𝑑𝑎𝑑 − 1.762𝑒𝑑𝑢𝑐𝑎𝑐𝑖ó𝑛
Con los coeficientes estimados ya es posible predecir la probabilidad de que un agricultor
haya presentado algún efecto en sus finanzas luego de haber accedido a algún microcrédito
construyendo la siguiente función de probabilidad:
1

(5) 𝑃 = 1+𝑒 −𝑧
El resultado final luego de reemplazar la Z de la ecuación No. 4 en la ecuación No. 5
determina la probabilidad de mejorar o desmejorar las finanzas de cada uno de los
agricultores luego de acceder al microcrédito como mecanismo de financiación.
Aleatoriamente se seleccionó la encuesta No. 66 para ejemplificar la aplicación de la
fórmula anterior:
(6)

𝑍 = 1.6773 + 3.255(1) + 0.5845(1) + 2.5388(1) − 0.8091(0) − 0.2836(0) −

0.5342(0) + 0.8639(1) − 0.8743(1) − 0.5774(1) − 3.137(1) − 1.762(1)
Z = 2,5688
P(encuestado No. 66) = 0,9288
Los coeficientes β indican el incremento de la probabilidad de que ocurra el suceso, es
decir, la probabilidad de que las finanzas de los agricultores estén afectadas respecto de
que no esté afectado pero en escala logarítmica. Si el coeficiente tierra vale cero, indica
que la variable tierra no afecta a la ocurrencia del suceso.
Teniendo en cuenta que en la variable respuesta (0) corresponde a una probabilidad de
desmejora de las finanzas del agricultor y (1) a una mejora en las mismas, se tomaron
rangos donde la probabilidad de 0 a 0,50 enuncia fracaso (ha desmejorado) y la
probabilidad entre 0,501 y 1 manifiesta éxito (ha mejorado). Basado en esto, la encuesta
número 66 refleja que el agricultor ha mejorado sus finanzas luego de haber accedido a un
microcrédito.
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Finalmente, se muestra a continuación como fue la distribución de las predicciones del
modelo que se planteó, es decir, cuantas personas de las 105 encuestadas mejoraron las
finanzas después de haber accedido al microcrédito y cuáles no, el resultado se muestra a
continuación:
Tabla 6 Predicciones finales

Fuente: datos salidos de programa R

Con las predicciones que el modelo estima, lo que se dice es que las personas que mejoraron
su situación económica después de haber adquirido el microcrédito son 68 (probabilidad
de éxito) y las que no son 37 (probabilidad de fracaso).
Finalmente para corroborar la efectividad del modelo, el programa R construye la gráfica
AUC (Ver apéndice No. 5) en donde se observa que el área bajo la curva representa la
probabilidad de aplicación del modelo a la realidad con el 90.83%, lo que indica que existe
un error estimado de 9,17%, además muestra la prueba de bondad de ajuste entre el
diagnóstico y la realidad, representado en la siguiente tabla:
Tabla 7 Prueba de bondad de ajuste
ESTADO
Mejora situación
económica
No mejora situación
económica

Mejora situación
No mejora Situación
económica
económica
Especificidad valor cercano Valor Cercano a cero
o igual a 1
Valor cercano a cero
Sensibilidad Valor cercano
o igual a 1

Fuente: elaboración propia, datos tomados a partir del programa R

Respecto a la tabla anterior, es importante mencionar que la especificidad hace referencia
a la capacidad del modelo para expresar cuáles son los individuos que realmente mejoran
(detectar un éxito) y la sensibilidad hace referencia a la capacidad del modelo para expresar
cuales son los que realmente no mejoran (Detectar un fracaso).
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6. CONCLUSIONES
El objetivo fundamental de los programas de microcrédito es servir como mecanismo de
financiación ante las necesidades de capital por parte de la población rural agrícola, para el
caso de la presente investigación, teniendo en cuenta los planteamientos antes descritos y
el modelo aplicado a la muestra de la población estudiada, se ha evidenciado que el
microcrédito ha influido significativamente en la mejora de la situación financiera de los
agricultores de Cáqueza.
Uno de los factores que ha contribuido a que se presente este fenómeno es el desarrollo de
la bancarización dada en los últimos años gracias a la presencia de entidades bancarias que
han acercado al agricultor al sistema financiero por medio de la prestación de productos
como cuentas de ahorro, cuentas corrientes, créditos de consumo y en especial el
microcrédito que ha permitido mejorar las cifras de inclusión financiera en el municipio
conllevando al desarrollo de la agricultura como principal actividad económica.
Es importante resaltar el papel de las entidades bancarias en éste proceso de bancarización,
según el análisis realizado, la mayoría de personas tienen preferencia por el Banco Agrario,
el cual desembolsa el mayor número de microcréditos en el municipio, esto se debe a que
las cifras evidencian que este es el banco que ofrece las tasas de interés más bajas a los
agricultores, debido principalmente por las oportunidades del crédito de fomento que tiene
como banco oficial sobre los demás que son de carácter privado. Además por su tradición,
la cual se hace evidente desde la década de los 70´s.
Como resultado de la investigación se asegura que uno de los factores determinantes para
los agricultores a la hora de endeudarse es la seguridad y el respaldo que le puede brindar
una entidad financiera como lo es el Banco Agrario, ya que en un principio se pensó que
esta población acudía como primera instancia al crédito informal debido a que es más fácil
de tramitar y la agilidad del desembolso es mayor, sin embargo es válido aclarar que aunque
existen ventajas en cuanto al acceso, también factores como altos costos asociados a las
tasas de interés que sobrepasan en ocasiones la usura, ya que son particulares los que
permiten esta actividad y su consecuente informalidad, la falta de garantías y los riesgos
de pérdida de bienes son puntos contraproducentes que podrían afectar las finanzas del
agricultor. Es por esta razón que los créditos informales en su mayoría no son una opción
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de endeudamiento para dicha población, ya que ellos prefieren asegurar un pago fijo, con
tasas más bajas y oportunidades de obtener una buena vida crediticia, que adquirir créditos
no regulados que afecten su bienestar, además que instrumentos como el microcrédito
acerca más a la población al sector bancario y le permite aumentar la inclusión financiera,
situación que es importante en esta clase de actividad agropecuaria.
En cuanto a los sectores de la economía agrícola se demostró que el principal destino del
microcrédito está dirigido a la producción de cultivos transitorios donde se resalta en mayor
proporción el cultivo de tomate y cebolla, esto se debe a las condiciones topográficas y
climáticas del municipio, además de la preponderancia que tienen estos productos en el
desarrollo económico de la región. Conviene mencionar que la población que hace uso de
los microcréditos en su mayoría son hombres, con un nivel de educación primaria y edad
promedio entre los 47 y 56 años, quienes cuentan en común con el servicio de energía y
algunos pocos con alcantarillado. En lo que se refiere a la situación económica y financiera
del agricultor, se evidencia que la mayoría de ellos vive con menos de dos SMLMV que
lo destinan únicamente a sus gastos diarios, frenando la posibilidad de re-invertir o ahorrar,
en vista de que no hay conciencia de ahorro y en algunos casos se evidencia una baja cultura
financiera.
La identificación de las variables aplicadas en el análisis, permitieron brindar un panorama
completo de las características tanto del microcrédito como de las finanzas de los
agricultores. En principio la elección de las mismas se realizó a partir de estudios e
investigaciones, allí se encontraron que variables como la tasa de interés, el ingreso, el
ahorro, la tasa de morosidad, los plazos y montos poseen relevancia dentro del
desenvolvimiento de los microcréditos, ya que estas están sujetas a cómo el prestatario
organiza y administra los recursos según su capacidad de endeudamiento y actividad
económica que desarrolle y como la entidad financiera ofrece estos productos con
características que deberían facilitar el acceso a los mismos. Sin embargo, basados en las
características de la población estudiada (Cáqueza) donde es necesario analizar el destino
y utilización de los recursos, la condición en la que viven los agricultores y de qué forma
este manejo está influyendo en el desarrollo de su actividad económica, en este caso la
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agricultura, se planteó un modelo con la ayuda del estadístico R que introduce nuevas
variables que complementan el efecto que han tenido los microcréditos en dicha población.
En consecuencia, las variables que se ven involucradas en el estudio de la influencia de los
microcréditos en las finanzas de los agricultores en el municipio de Cáqueza son tenencia
de la tierra, producto que se siembra, ingreso, asignación del ingreso, ahorro, entidad,
plazo, motivo de financiamiento, proveniencia de los recursos para pagar el microcrédito,
educación y deseo de adquirir nuevos microcréditos. Inicialmente y de acuerdo con la
racionalidad, se habían tenido en cuenta preguntas de la encuesta que podían haber
respondido muy fácilmente al cuestionamiento de la hipótesis, pero que definitivamente el
modelo planteado con el programa R descartó.
La aplicación de estas variables a partir de la construcción del modelo logit demostró que
la influencia de los microcréditos en las finanzas fue positiva en la mayoría de las personas
encuestadas (68 agricultores), siendo la propiedad de la tierra y el ingreso aquellas variables
con mayor afectación dentro del modelo, sin embargo, a otra parte de la población acceder
al microcrédito no le generó ningún impacto o este fue negativo, de acuerdo a las
características de la población, esto se debe a la falta de tecnificación en los procesos
productivos, ausencia de acompañamiento por parte de la entidad bancaria a lo largo de la
vida del microcrédito, la inestabilidad propia de la actividad económica agrícola,
provocada por factores exógenos al agricultor como cambios climáticos, estacionalidad de
los cultivos, huelgas y problemas en la infraestructura del municipio que frenan la
producción y comercialización de los productos entre otros.
Los microcréditos como un mecanismo de financiación pensado en los más pobres, ha
permitido a los agricultores en el municipio de Cáqueza incursionar en el sector financiero
y bancario, debido a que por su situación económica y características culturales, este tipo
de personas no pueden hacer uso de un crédito de consumo más grande. Sin embargo, el
microcrédito se ha convertido más en un medio para acceder al sistema bancario que en un
mecanismo de financiación que impulse el crecimiento en la actividad económica; esto
debido a que cuando el agricultor ha usado el crédito para su actividad y lleva más
trayectoria en el mercado, reconoce que existen otros instrumentos que le otorgan mejores
tasas y plazos de pago. Es entonces, en este punto donde el microcrédito no cumple a
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cabalidad el fin para el cual fue creado, efectivamente como lo menciona Schumpeter, este
si es necesario para que exista una transferencia de productos, sin embargo para que exista
desenvolvimiento económico traducido en un cambio es necesaria la innovación,
característica con la que no cuentan todos los agricultores del municipio.
El microcrédito si impulsa la actividad económica del agricultor, y es debido a que éste
como trabajador necesita de una combinación de recursos para desarrollar la siembra de
sus productos, este instrumento tiene una influencia positiva en las finanzas de los
agricultores cuando éste último posee conciencia de uso y destino del dinero, cuando lo
aprovecha para empezar a crear una vida crediticia confiable y cuando le permite crear
nuevos procesos e innovar. Sin embargo, se puedo establecer a través del instrumento
aplicado, que no todas las personas en el municipio emplean buenas prácticas financieras,
y es allí donde el crédito se dispersa y se pierde el fin último para el cual fue otorgado,
creando problemas de endeudamiento entre otros.
Complementando la idea anterior y como lo menciona Yunus los grupos solidarios pueden
contribuir a la reducción del riesgo de no pago, sin embargo, en Cáqueza no se evidencia
la implementación de estos, debido a los altos costos administrativos asociados y a la falta
de estudios sobre la eficiencia de implementar este instrumento en las zonas rurales de
Colombia.
Finalmente se acepta la hipótesis inicial que afirma que los microcréditos son una solución
de financiación ante las necesidades de inversión para los agricultores en el municipio de
Cáqueza y son un determinante en la mejora de sus finanzas. Cabe mencionar que este es
el primer estudio que se realiza en el municipio respecto a la bancarización y uso de los
microcréditos, además porque se encontraron deficiencias a la hora de solicitar
información. Sin embargo, queda abierta la posibilidad de ampliar y mejorar tanto las bases
de información como los recursos que permitan identificar mejores herramientas de
análisis, sin que ello permita establecer otras hipótesis bajo el esquema de mejoramiento
del bienestar o calidad de vida, entre los agricultores usuarios de cualquier sistema de
financiación.
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7. APÉNDICE
Apéndice No. 1
UNIVERSIDAD DE LA SALLE
Objetivo: El presente proyecto busca analizar la influencia de los microcréditos en las finanzas de los agricultores del
municipio de Cáqueza, con el fin de contribuir con el crecimiento económico de la región a través del buen manejo de
los recursos financieros.
Agradecemos de antemano la colaboración que presta a la presente y solicitamos ser lo más sincero posible, dada que
es anónima, garantizamos que solamente será utilizada con fines académicos.
IDENTIFICACIÓN DE LA ENCUESTA
Encuesta No. _____
Fecha: _____________________
Vereda: ______________________
IDENTIFICACIÓN PERSONAL
Edad: _____
Género: F_____ M_____
Estrato: ___________
Nivel de educación: Primaria _____ Secundaria _____ Profesional _____ Técnica _____
Ninguna_____
Ocupación u oficio: Empleado_____ Independiente_____ Pensionado_____ Otro_____
INFORMACIÓN FAMILIAR
Número de personas en el grupo familiar_____
Personas a cargo_____
La vivienda es: Propia_____ Arriendo_____ Familiar_____ Prestada_____
Servicios públicos: Energía_____ Acueducto_____ Gas Natural_____ Alcantarillado____

INFORMACIÓN AGRICOLA
1. La tierra para la producción es:
a.
Propia
b.
Arrendada
c.
Prestada
d.
Otra ¿Cuál?______________________
2. ¿Cuál es el principal producto que siembra usted?
a.
Tomate
b.
Cebolla Cabezona
c.
Maíz
d.
Papa
e.
Otro ¿Cuál?_______________________
3. ¿Cuál es el principal destino de su producción?
a. Venta b. Consumo Familiar
c. Regalar
d. Trueque
e. Otro ¿Cuál?
_____________________
SITUACIÓN ECONÓMICA
4. ¿Usted se dedica a alguna otra actividad económica
diferente a la agricultura?
SI____ NO____
5. Si su respuesta es positiva ¿Cuál de las siguientes
opciones es su actividad adicional?
a.
Ganadería
b.
Tendero
c.
Transportador
d.
Otro ¿Cuál?______________________
6. Su ingreso promedio mensual en que rango se
encuentra:( $644.350 SMMLV)
d.
Otro____ ¿Cuál?__________________
12. ¿Cuál fue la razón para solicitar el microcrédito?

a. Menos de 2 SMMLV
b. Entre 2 y 4 SMMLV
c. Entre 4 y 6 SMMLV
d. Más de 6 SMMLV
7. ¿A qué asigna la mayor parte del ingreso?
a. Obligaciones financieras b. vivienda
c. Educación
d. Alimentación
8. Del total de su ingreso ¿Cuánto destina para el
ahorro?
a.
Entre el 1 % y el 5%
b.
Entre el 5% y el 15%
c.
Entre el 15% y el 25%
d.
Más del 25%
e.
No ahorra
9. La principal fuente de crédito a la que usted accede
es:
a.
Vecinos o familiares
b.
Crédito informal
c.
Entidades financieras
d.
Otro__ ¿Cuál?___________________

MICROCREDITO
10. ¿Ha obtenido alguna clase de microcrédito?
SI_____ NO _____ Fecha_______________
11. ¿Ha accedido a algún otro tipo de crédito en los 4
últimos años?
a.
Comercial
b.
Consumo
c.
Vivienda
a.
Mejorar su actividad productiva
b.
Pagar deudas
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c.
Crear oportunidad de negocio
d.
Otra____ ¿Cuál?_____________
13. Considera usted que acceder a un microcrédito en
el municipio es:
a.
Fácil de adquirir
b.
Medianamente fácil de adquirir
c.
Difícil de adquirir
14. ¿A qué entidad se dirigió para solicitar el
microcrédito?
a.
Banco Agrario
b.
Banco de Bogotá
c.
Banco Davivienda
d.
Banco Popular
e.
Fundación de la mujer
f.
Otro ¿Cuál? ______________________
15. ¿Cuál fue el plazo del microcrédito?
a.
Entre 6 y 12 meses
b.
Entre 12 y 18 meses
c.
Entre 18 y 24 meses
d.
Más de 24 meses
16. El monto que solicito, ¿En qué rango se
encuentra?
a.
Hasta 1 millón de pesos
b.
Entre 1 millón de pesos y 4 millones de
pesos
a.
La agricultura
b.
Otra actividad económica
c.
Otros créditos
d.
Ahorros familiares
e.
Otro ¿Cuál?______________________
22. ¿Se ha encontrado en mora en los últimos meses?
SI_____ NO_____
Si la respuesta es afirmativa
23. ¿Cuál ha sido el motivo para encontrarse en mora?
a.
Problemas asociados a la agricultura
b.
Deudas
c.
Problemas del entorno económico
d.
Otra ¿Cuál?______________________
RESULTADOS
24. ¿El microcrédito cumplió el objetivo para el cual
fue solicitado? SI_____ NO_____
25. Acceder a los microcréditos le ha permitido:
a.
Aumentar sus ingresos económicos
b.
Disminución de deudas
c.
Crecer en la actividad económica
d.
Ninguna de las anteriores
26. Usted considera que desde que accedió al
microcrédito, su situación económica:

c.
Entre 4 millones de pesos y 8 millones de
pesos.
d.
Entre 8 y 12 millones
e.
Más de 12 millones
17. ¿En qué pensaba invertir al adquirir el
microcrédito? Invertir en:
a.
Tierra
b.
Maquinaria
c.
Semillas
d.
Trabajadores
e.
Otro ¿Cuál?______________________
18. ¿Ha utilizado el microcrédito para el fin por el cual
fue solicitado? SI_____ NO_____
De ser negativa su respuesta, ¿En qué actividad
utilizó el microcrédito?
____________________________________________
________________________________
19. ¿Conoce la tasa de interés aplicada a su actual o
ultimo microcrédito?
SI_____ NO _____
20. De ser afirmativa la respuesta indique ¿Cuál es la
tasa de su actual o último microcrédito? ______
21. Los recursos para pagar las cuotas del
microcrédito provienen de:
a.
Ha mejorado
b.
Sigue igual
c.
Ha empeorado
27. De acuerdo a la experiencia ¿Cuáles son los
aspectos más importantes a la hora de solicitar un
microcrédito?
a.
La rapidez y aprobación del desembolso del
crédito
b.
El monto del crédito
c.
La asesoría
d.
Las formas de pago
e.
La tasa de interés
28. ¿Si tuviera la oportunidad de adquirir otro
microcrédito lo haría? SI____ NO____
29. Si su respuesta es negativa, ¿Cuál sería la razón
por la cual toma esta decisión?
a.
Altas tasas de interés
b.
Montos bajos
c.
Plazos cortos para pagar
d.
Medios de pago
e.
Asesoría
f.
Otros ¿Cuál?______________________
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Apéndice No. 2
14.000

Cantidad de productos bancarios en Cáqueza (2010-2014)
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Fuente: elaboración propia

Apéndice No. 3
Acceso al microcrédito

19,0%
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42%
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Fuente: elaboración propia

Apéndice No. 4
¿A qué entidad se dirigió para solicitar el microcrédito?
1,9
13,3
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5,7

Banco de Bogota
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Banco Popular
Fundacion de la mujer
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Fuente: elaboración propia

Otro
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Apéndice No. 5
Herramientas adicionales para el modelo.

Fuente: salida del programa R
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